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Priloha: Priklady kontrol finanénych nastrojov

Medzinarodn(i auditorskd praktick( vysvetlivku IAPN 1000 , Specialne tuvahy pri audite
finan¢nych nastrojov* treba citat’ v kontexte s Predslovom k Medzindrodnym usmerneniam na
kontrolu kvality, audit, preverenie, iné uistovacie asuUvisiace sluzby (Preface to the
International Quality Control, Auditing, Review, Other Assurance, and Related Services
Pronouncements). Vysvetlivky IAPN nepredpisujd auditorom d’alsie poziadavky, ktore by boli
nad ramec poziadavieck Medzinarodnych auditorskych standardov (ISA), ani nemenia
zodpovednost’ auditora dodrziavat’ prislusné Standardy ISA relevantné pre audit. Si urcené tym
osobam, ktoré su zodpovedné za narodné Standardy, alebo na pouzitie pri vypracovani
patri¢nych narodnych materidlov. Okrem toho poskytujd firmam materiél, ktory mozu pouzit’
pri priprave Skoliacich programov a vypracovani internych usmerneni.
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Uvod

SPECIALNE UVAHY PRI AUDITE FINANCNYCH NASTROJOV

Finan¢né nastroje mozu pouzivat finanéné aj nefinanéné Gctovné jednotky vsetkych
velkosti na rozne ucely. Niektoré uctovné jednotky mozu mat’ vel'ké holdingy a objemy
transakcii, pricom iné¢ uUCtovné jednotky sa modzu podielat len na niekolkych
transakciach s finan¢nymi nastrojmi. Niektoré Gétovné jednotky mézu vo finanénych
nastrojoch zaujat' poziciu prevzatia alebo profitovania z rizika, pricom iné subjekty
mozu pouzivat' finanéné nastroje na zniZzovanie uréitych rizik zabezpecenim (hedging)
alebo riadenim angazovanosti (,,exposures®). Tato medzinarodnd prakticka vysvetlivka
(International Auditing Practice Note —,,JAPN) sa tyka vSetkych tychto pripadov.

Pre audit finan¢nych nastrojov st relevantné najmé tieto Medzindrodné auditorské
Standardy:

(@) ISA 540 sa zaobera zodpovednostami auditora v stvislosti s iétovnymi odhadmi
pri audite vratane uctovnych odhadov tykajucich sa finanénych néstrojov
ocenovanych v realnej hodnote,

(b) ISA 315 (revidované znenie)> a ISA 330%® sa venuju identifikovaniu
a posudzovaniu rizik vyznamnej nespravnosti a reakciami na tieto rizika,

(c) ISA 500* wvysvetluje, ¢o predstavuje auditorsky dokaz azaoberd sa
zodpovednost'ou auditora za navrh a vykonanie auditorskych postupov s cielom
ziskat' dostatotné a vhodné auditorské dokazy, ktoré mu umoznia dospiet
k primeranym zaverom tvoriacim zéklad n&zoru auditora.

Cielom tejto vysvetlivky IAPN je poskytnut’.
(@) z&kladné informécie o finan¢nych néstrojoch (Cast’ 1),
(b) diskusiu o uvahach auditora v savislosti s finanénymi nastrojmi (cast’ 11).

Vysvetlivky IAPN poskytujd auditorom praktick( pomoc. Su ur¢ené tym osobam, ktoré
st zodpovedné za narodné Standardy, alebo na pouzitie pri vypracovani prislusnych
narodnych materidlov. Okrem toho poskytujd firmam material, ktory mézu pouzit’ pri
priprave skoliacich programov a vypracovani internych usmerneni.

Tato vysvetlivka IAPN je relevantna pre subjekty vSetkych velkosti, ked'ze vSetky
subjekty moézu byt vystavené rizikdm vyznamnych nespravnosti pri pouZzivani
finan¢nych nastrojov.

Usmernenie o oceneni ° v tejto vysvetlivke sa pravdepodobne bude viac vztahovat’ na
finan¢né néstroje ocenlované alebo zverejilované v redlnej hodnote, pricom usmernenie
v inych oblastiach ako ocenenie sa vzt'ahuje rovnako na finan¢né nastroje ocefiované
bud’ v realnej hodnote alebo amortizovanej hodnote. Tato IAPN sa vztahuje na finanéné
aktiva aj finan¢né zavizky a nezaobera sa takymi nastrojmi, ako su napr.:

ISA 540 ,,Audit uétovnych odhadov vratane uétovnych odhadov redlnej hodnoty a stvisiace
zverejnenia‘“

ISA 315 (revidované znenie) ,,Identifikacia a posddenie rizika vyznamnych nespravnosti poznanim
uctovnej jednotky a jej prostredia“

ISA 330 ,,Reakcie auditora na postdené rizika“

ISA 500 ,,Auditorské dokazy*

V tejto vysvetlivke IAPN maji pojmy ,,ocenenie” a ,,ocefiovanie* (valuation a measurement) rovnaky
vyznam.
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(@ najjednoduchsie finan¢né nastroje: peniaze, jednoduché uvery, pohl'adavky
a zavazky z obchodného styku,

(b) investicie do nek6tovanych néstrojov vlastného imania, alebo
(c) poistné zmluvy.

Tato IAPN sa nezaobera ani Specifickou uctovnou problematikou tykajucou sa
finan¢nych nastrojov, ako napr. uctovanie zabezpecenia, zisk alebo strata pri vzniku
(Casto oznaCované ako ,,den 1” zisku a straty), vzajomné zapoditanie, prevody rizik
alebo znehodnotenie vratane tvorby opravnych poloziek k stratm z Gverov. Hoci tieto
zélezitosti mozu suvisiet s uctovanim uctovnej jednotky o financnych nastrojoch,
diskusia o Gvahe auditora v suvislosti s tym, ako riesit’ $pecifické uctovné poziadavky je
nad ramec rozsahu tejto IAPN.

Audit v stlade so Standardmi ISA sa vykonava za predpokladu, Ze manazment a osoby
poverené spravovanim, V pripade potreby, uznali urCit¢é zodpovednosti. Takéto
zodpovednosti zahffaji vykonanie ocenenia v realnej hodnote. Tato IAPN nepredpisuje
manazmentu a 0sobdm poverenym spravovanim zodpovednosti ani nenahradzuje
zakony a predpisy, ktoré upravuju ich zodpovednosti.

Tato IAPN bola napisané v kontexte rdmcov pre finanéné vykaznictvo na vSeobecné
ucely uréenych na objektivnu prezentaciu, ale moze sa v pripade vhodnych okolnosti
pouzit’ aj v inych ramcoch pre finanéné vykaznictvo, ako su napr. ramce pre finanéné
vykaznictvo na osobitné tcely.

Tato IAPN sa zameriava na tvrdenia ohl'adom ocenenia, vykazanie a zverejnenie.
Okrem toho sa zameriava, ale menej podrobne, na vykazanie, Gplnost’, spravnost’,
existenciu a prava a povinnosti.

Finan¢né nastroje st nachylné na neistotu odhadov, ktora sa definuje v ISA 540 ako
,heistota odhadu — citlivost” uétovného odhadu a stvisiacich zverejnenych udajov na
prirodzeny nedostatok presnosti v jeho oceneni.“® Neistotu odhadu ovplyviiuje, okrem
inych faktorov, zlozitost’ finannych nastrojov. Charakter a spolahlivost informacii
podporujicich ocenenie finanénych nastrojov sa velmi 1i$i, ¢o ovplyviiuje neistotu
odhadu spojenu sich ocenovanim. Tato IAPN pouziva pojem neistota vyplyvajuca z
ocenenia v suvislosti s neistotou pri ocenovani realnou hodnotou.

Cast’ | - Zakladné informéacie o finanénych nastrojoch

11.

V jednotlivych ramcoch pre finanéné vykaznictvo existuju rozne definicie finan¢nych
nastrojov. Napr. Medzinarodné Standardy finan¢ného vykaznictva (IFRS) definuju
finan¢ny nastroj ako kazdi zmluvu, ktord ma za nasledok vznik finan¢ného aktiva pre
jednu uctovnu jednotku a finanéného zavizku alebo nastroja vlastného imania pre druhu
Gigtovnt jednotku.” Finanéné nastroje zahffiajli pefiaznii hotovost, vlastné imanie inej
uctovnej jednotky, zmluvné pravo alebo povinnost’ prijat’ alebo dodat’ peaznu hotovost’
alebo vymenit finanéné aktiva alebo zavézky, urcit¢ zmluvy vysporiadané vlastnymi
nastrojmi vlastného imania u¢tovnej jednotky, urcité zmluvy o nefinanénych polozkéch
alebo niektoré zmluvy vystavené poistovatelmi, ktoré nespliiaju definiciu poistnej
zmluvy. Tato definicia zahfa Siroku Skalu finanénych nastrojov od jednoduchych Gverov

6

ISA 540, odsek 7, pism. c)
Medzinarodny uctovny Standard (IAS) 32 ,,Finan¢né néstroje: prezentacia®, odsek 11
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a vkladov, aZ po zlozité derivaty, strukttrované produkty a niektoré zmluvy o komoditach.

Finan¢né nastroje sa liSia z hl'adiska svojej zlozitosti, hoci zloZitost’ finanéného nastroja
mdze vychadzat’ z odliSnosti zdroja, ako napr.:

e Velmi vysoky objem jednotlivych penaznych tokov, ked’ nedostatocna homogenita
vyzaduje analyzu kazdého penazného toku alebo velkého pocétu skupinovych
penaznych tokov, aby sa mohlo zhodnotit’ napr. uverové riziko [napr. zabezpecené
dlhové obligacie (CDO)].

e Zlozité vzorce na urcenie penaznych tokov.

e Neistota alebo variabilita budicich peniaznych tokov, ako napr. ta, ktora vyplyva
z tverového rizika, opénych zmliv alebo finan¢nych nastrojov s prili§ dlhymi
zmluvnymi podmienkami.

Cim vyssia je variabilita pefiaznych tokov na zmeny trhovych podmienok, tym bude
pravdepodobne ocenenie finan¢ného nastroja v realnej hodnote zlozitejSie a neistejsie.
Okrem toho, nickedy sa finanéné nastroje, ktoré sa zvycajne relativne jednoducho
ocenuju, stavaju zlozitejSie z hladiska ocenovania, ato v dosledku konkrétnych
okolnosti. Ide napr. o nastroje, ktorych trh sa stal neaktivny alebo nastroje, ktoré maju
prili§ dlhé zmluvné podmienky. Derivaty a Struktirované produkty sa stavaju
zlozitejsie, ked’ ide 0 kombinéciu jednotlivych finan¢nych nastrojov. Okrem toho moze
byt’ zlozité uc¢tovanie o finan¢nych nastrojoch aj na zaklade urcitého ramca pre finanéné
vykaznictvo alebo ur¢itych trhovych podmienok.

Dal§im zdrojom zloZitosti je objem drzanych alebo obchodovanych finanénych
nastrojov. Kym drokovy swap typu ,,plain vanilla“ nemusi byt’ zlozity, G¢tovna jednotka
vlastniaca vel’ky pocet takychto nastrojov musi pouzivat’ dokonaly informacny systém, aby
mohla tieto nastroje identifikovat’, ocenit’ a vykonavat’ s nimi transakcie.

Ucel a rizika pouZivania finanénych nastrojov

14.

15.

Finan¢né nastroje sa pouzivaju na:

e Ulely zabezpeenia (t. j. zmena profilu existujiceho rizika, ktorému je uctovna
jednotka vystavena). Patri sem:

o forwardovy nakup alebo predaj meny na ucely zafixovania budaceho
vymenného kurzu,

o konvertovanie buducich urokovych sadzieb na pevné alebo pohyblivé sadzby
pomMocou swapov,

o nékup opcnych zmluv s cielom zabezpecit' uctovnej jednotke ochranu pred
konkrétnym cenovym pohybom, vratane zmluv, ktoré mozu obsahovat’ vlozené
derivaty.

e ucely obchodovania (napr. umoznit uctovnej jednotke zaujat rizikovi poziciu
s cielom profitovat’ z kradtkodobych pohybov na trhu),

e Ucely investovania (napr. umoznit' Uctovnej jednotke profitovat’ z vynosov
dlhodobych investicii).

Pouzivanie finan¢énych nastrojov moéze znizovat'® angazovanost' vo¢i niektorym
podnikatel'skym rizikam, napr. zmeny vymennych kurzov, urokovych sadzieb a cien
komodit, alebo kombinacia tychto rizik. Na druhej strane zlozitosti vlastné niektorym
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finanénym nastrojom moézu mat’ za nasledok zvysené riziko.

Riziko podnikania a riziko vyznamnej nespravnosti sa zvysuje, ked’ manazment a 0soby
poverené spravovanim:

e si plne neuvedomujt rizika pouzivania finanénych nastrojov anemaji dostatoéné
zrucnosti a skisenosti s riadenim tychto rizik,

e nemaju odbornost, aby mohli vhodne ocenit’ finan¢né nastroje v sulade s prislusnym
ramcom pre finanéné vykaznictvo,

e nemaju zavedené dostatocné kontroly ¢innosti stvisiacich s finanénymi nastrojmi;
alebo

e neprimerane zabezpeCuju rizika alebo Spekuluju.

Neschopnost’ manazmentu plne pochopit’ rizika inherentné pre finanény nastroj moéze mat’
priamy vplyv na schopnost manazmentu primerane riadit' tieto rizika, ¢o mdze
v kone¢nom dosledku ohrozit’ zivotaschopnost’ uctovnej jednotky.

Hlavné druhy rizika vztahujiceho sa na finan¢né néstroje sa uvadzaju nizsie. Zoznam
nie je vyCerpavajici ana popis tychto rizik alebo klasifikaciu komponentov
jednotlivych rizik mozno pouzit’ réznu terminologiu.

(@) Uverové riziko (alebo riziko protistrany) je riziko, Ze jedna strana finanéného
nastroja sposobi finan¢nu stratu druhej strane z dovodu neschopnosti splnit’ si
zavazok a Gasto sa spaja s nesplacanim (default). Uverové riziko zahfia riziko
plnenia zmluvy druhou stranou, ktoré predstavuje riziko, ze jedna strana
transakcie bude vysporiadana bez Uhrady, ktora sa ma prijat od zékaznika alebo
protistrany.

(b)  Trhové riziko je riziko, Ze redlna hodnota alebo buduce penazné toky finan¢ného
nastroja sa budi menit” v dosledku zmien v trhovych cenach. Priklady trhového
rizika zahfiaju riziko meny, riziko urokovej sadzby, riziko komodity alebo ceny
vlastného imania.

(¢) Riziko likvidity je riziko neschopnosti kupit alebo predat’” finan¢ny nastroj za
primeranu cenu véas z dovodu neobchodovatel'nosti tohto finanéného nastroja.

(d) Prevadzkové riziko stvisi so $pecifickym spracovanim nevyhnutnym pre finanéné
nastroje. Prevadzkové riziko sa moze zvysSovat’ so zvySovanim zlozitosti finan¢ného
nastroja azlé riadenie prevadzkového rizika méze zvySovat’ ostatné druhy rizik.
Prevadzkove riziko zahfna:

(i) riziko, ze kontroly potvrdzovania a odsuhlasovania si neadekvéatne aich
doésledkom je netplné alebo nespravne uctovanie finanénych nastrojov,

(i) rizika, Ze existuje nevhodna dokumentécia k transakciam a nedostatocné
monitorovanie tychto transakcii,

(iii) riziko, Ze transakcie st nespravne zauctované, spracované alebo Ze riziko je
nespravne riadené, apreto transakcie neodzrkadl'uji ekonomiku celého
obchodu,

(iv) riziko, ze zamestnanci sa nepatricne spoliehaju na spravnost oceniovacich
technik bez adekvatnej previerky, preto sU transakcie nespravne ocenené
alebo ich riziko nie je riadne ocenené,

(v) riziko, ze pouzivanie finan¢nych nastrojov nie je adekvatne zapracované
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v zasadach a postupoch riadenia rizik uétovnej jednotky,

(vi) riziko straty vyplyvajuce z neadekvatnych alebo nedodrzanych internych
procesov a systémov a externych udalosti, vratane rizika podvodu zo strany
internych aj externych zdrojov,

(vii) riziko, Ze udrzba ocenovacich technik pouzivanych na ocenovanie
finan¢nych nastrojov je neadekvatna alebo oneskorena,

(viii) pravne riziko, ktoré je sucast'ou prevadzkového rizika a sUvisi so stratami
vyplyvajicimi zo stdnej Zaloby alebo zasahu regulacného organu, ktoré
moze konecnému pouzivatelovi alebo jeho zmluvnej strane zabranit
postupovat’ v sulade s podmienkami zmluvy alebo suvisiacich dohdd
0 zapocte alebo inak znemoznit’ postupovat’ v sulade s podmienkami zmluvy
alebo suvisiacich dohdd o zapocte. Pravne riziko by mohlo napr. vzniknat
z nedostato¢nej alebo nespravnej dokumentacie zmluvy, z neschopnosti
vymahat' dohodu o zépocte v pripade konkurzu, nepriaznivych zmien v
danovej legislative alebo zo zakonnych predpisov, ktoré zakazuja actovnej
jednotke investovat’ do uréitych druhov finanénych néstrojov.

Iné Givahy suvisiace s rizikami pouZzivania finanénych nastrojov:

e Riziko podvodu, ktoré sa moéze zvySovat, ak napr. zamestnanec, ktory sa dopusti
finanéného podvodu rozumie finanénym nastrojom aj procesom Uctovania
0 finanénych nastrojoch, a manazment a 0soby poverené spravovanim maji nizsi
stupen poznania.

e Riziko, Ze hlavné dohody o0 zapocte® nemusia byt spravne zohl'adnené vo finanénych
vykazoch.

e Riziko, Ze niektoré finan¢né ndstroje sa mo6zu menit’ na aktiva alebo zavézky pocas
ich obdobia, pricom k takejto zmene moze dojst’ vel'mi rychlo.

Kontrola finan¢nych nastrojov

20.

21.

Rozsah, v akom uctovna jednotka pouziva finanéné nastroje, a miera zlozitosti tychto
nastrojov st hlavnymi faktormi ur€ujlicimi potrebnu Uroven prepracovanosti internej
kontroly uctovnej jednotky. Napriklad mensie G¢tovné jednotky médzu na dosiahnutie
svojich ciel'ov pouZivat’ menej Struktirované produkty a jednoduché procesy a postupy.

Casto je ulohou oséb poverenych spravovanim udavat’ smer v stvislosti s rozsahom
pouzitia finanénych nastrojov, schvalovat ho a dohliadat nan, zatial ¢o ulohou
manazmentu je riadit’ a monitorovat’ prislusné rizikd uctovnej jednotky. ManaZment,
pripadne osoby poverené spravovanim su tiez zodpovedné za navrhnutie a zavedenie
systému internej kontroly s cielom umoznit® zostavenie uctovnej zavierky v sulade
S prisluSnym rdmcom finanéného vykaznictva. Internd kontrola finannych nastrojov
uctovnej jednotky moze byt tcinnejsia, ak manazment a 0S0by poverené spravovanim:

(@ wvytvoria vhodné kontrolné prostredie, pricom osoby poverené spravovanim sa
aktivne podiel’ajii na kontrole pouzivania finanénych néstrojov, vytvoria logicku
organiza¢nt Struktiru s jasnym rozdelenim pravomoci a zodpovednosti a vhodné
pravidla a postupy v oblasti I'udskych zdrojov. Potrebné st predovsetkym jasné

Ugtovna jednotka, ktora vykonava viaceré transakcie s finanénymi nastrojmi s jednou protistranou moze
s touto protistranou uzatvorit” hlavni dohodu o zapocte. Takato dohoda zabezpecuje jednorazové netto
vysporiadanie vSetkych finanénych nastrojov zahrnutych v dohode v pripade neplnenia niektorej
jednotlivej zmluvy.
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pravidla v savislosti s rozsahom, v akom maji osoby zodpovedné za Einnosti
v oblasti finan¢nych nastrojov povolené konat. Tieto pravidlda zohladnuju
akékol'vek zakonné alebo regulacné obmedzenia pouzivania finanénych nastrojov.
Napriklad niektoré uctovné jednotky verejného sektora nemusia mat pravomoc
podnikat’ s pouzitim derivatov,

vytvoria proces riadenia rizik imerny velkosti G¢tovnej jednotky a zlozitosti jej
finanénych nastrojov (v niektorych wctovnych jednotkdch moze formalne
existovat’ odbor riadenia rizik),

vytvoria informacéné systémy, ktoré poskytuju osobam poverenym spravovanim
znalosti 0 povahe c¢innosti v oblasti finanénych nastrojov a suvisiacich rizik
vratane primeranej dokumentécie transakcii,

navrhnd, zaved( a zdokumentuja systém internej kontroly na:

o poskytnutie primeraného uistenia, Ze uctovna jednotka pouziva finan¢né
nastroje podl'a svojich pravidiel riadenia rizik;

o riadnu prezentaciu financnych nastrojov v u¢tovnej zavierke;
o zabezpecenie suladu Uctovnej jednotky s prislusnymi pravnymi predpismi;
o monitorovanie rizika.

V prilohe st uvedené priklady kontrol, ktoré mézu byt zavedené v uctovnej
jednotke, ktord vykonava velky objem transakcii s finanénymi nastrojmi;

vytvoria vhodné uctovné pravidla vratane pravidiel ocenovania v sulade
S prisluSnym ramcom finanéného vykaznictva.

Klac¢ové prvky procesov riadenia rizika ainternej kontroly v suvislosti s finanénymi
nastrojmi uctovnej jednotky zahfnaju:

stanovenie pristupu k vymedzeniu miery rizika, ktoré je uétovna jednotka ochotna
akceptovat’ pri transakciach s finanénymi nastrojmi (mozno to nazvat ,.chut
riskovat™), vratane pravidiel investovania do finanénych nastrojov a kontrolného

ramca, v ktorom sa ¢innosti stivisiace s finanénymi nastrojmi vykonavaju,

stanovenie procesov dokumentacie a schvalovania novych typov transakcii s
finanénymi ndastrojmi s ohladom na UCtovné, regulaéné, pravne, financné
a prevadzkoveé rizika spojené s tymito nastrojmi,

spracovanie transakcii s finanénymi nastrojmi vratane potvrdenia a odsuhlasenia
hotovosti a majetku s externymi vykazmi a proces platieb,

rozdelenie prdvomoci medzi osobami, ktoré investuju alebo obchoduju s financénymi
nastrojmi, a osobami zodpovednymi za spracovanie, ocefiovanie a potvrdzovanie
tychto néstrojov. Napriklad odbor vyvoja modelov, ktory pomaha pri ocefiovani
obchodov, je menej objektivny ako odbor funkéne aj organizacne oddeleny od ,,front
office®,

ocenovacie procesy a kontroly vratane kontroly Udajov ziskanych z ocenovacich
zdrojov tretich stran,

monitorovanie kontrol.

Povaha rizik Uc¢tovnych jednotiek s velkym objemom roéznych finannych nastrojov
auctovnych jednotiek s malym poctom transakcii s finanénymi néstrojmi sa casto lisi.
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Dosledkom su rozne pristupy k internej kontrole. Priklad:

e inStiticia svelkym objemom financnych néstrojov ma zvycajne prostredie typu
obchodovacej miestnosti so $pecializovanymi obchodnikmi a rozdelenim pravomoci
medzi obchodnikmi a back office (¢o oznacuje prevadzkovy odbor, ktory kontroluje
Udaje o0 uskuto¢nenych obchodoch, zabezpeCuje ich bezchybnost’ a vykonava
pozadované prevody). V takomto prostredi obchodnici zvycajne uskutocnuju
obchody telefonicky alebo prostrednictvom elektronickej obchodovacej platformy.
Zachytavanie prisluSnych transakcii a presné zaznamenavanie finanénych nastrojov
Vv tomto prostredi je ovela naro¢nejSie ako v pripade G¢tovnej jednotky s malym
poctom finan¢nych nastrojov, ktorych existenciu a tplnost’ mozno ¢asto potvrdit’
bankovym potvrdenim s niekol'kymi bankami.

e Na druhej strane U¢tovné jednotky s malym poctom finanénych néstrojov casto
nemaju oddelené pradvomoci a maju obmedzeny pristup na trh. Hoci moze byt
Vv takychto pripadoch jednoduchsie identifikovat’ transakcie s finanénymi néstrojmi,
existuje riziko, Ze manazment sa moéze spolichat na obmedzeny pocet
zamestnancov, ¢o moze zvysit' riziko uskutoénenia neopravnenych transakcii alebo
nezaznamenania transakcii.

Uplnost’, presnost’ a existencia

24,

Odseky 25 — 33 opisuje kontroly a procesy, ktoré moézu byt zavedené v uctovnych
jednotkach s velkym objemom transakcii s finanénymi nastrojmi vratane uctovnych
jednotiek s obchodovacimi miestnost'ami. Naopak, uc¢tovna jednotka, ktora nema vel’ky
objem transakcii s finanénymi nastrojmi, nemusi mat’ tieto kontroly a procesy, ale
namiesto toho si svoje transakcie moze potvrdit’ s protistranou alebo zi¢tovacou bankou.
Moéze to byt relativne jednoduché, ked’ze Gctovné jednotka mdze uskutociiovat’ transakcie
s jednou alebo dvoma protistranami.

Potvrdenia obchodov a zictovacie banky

25.

26.

Vo vSeobecnosti su podmienky finan¢nych nastrojov pri transakciach uskuto¢iiovanych
finanénymi  inStiticiami  zdokumentované v potvrdeniach  vymenenych  medzi
protistranami a v zmluvéch. Zuctovacia banka slizi na monitorovanie vymeny potvrdeni
tym, Ze priraduje a vysporiadava obchody. Centrdlna zuctovacia banka je spojena
svymenou a uctovné jednotky, ktoré zuctovavaji prostrednictvom zaétovacich bank,
zvy€ajne maju procesy na spravovanie informdacii dorucenych ziuctovacej banke.

Nie vSetky transakcie sa vysporiadavaju prostrednictvom tejto vymeny. Na mnohych
inych trhoch je zavedenou praxou dohodnutie podmienok transakcii pred ich
vysporiadanim. Ak ma byt tento proces ucinny, musi prebehnut nezavisle od
obchodnikov s finanénymi nastrojmi, aby sa minimalizovalo riziko podvodu. Na inych
trhoch sa transakcie potvrdzuji po zacati vysporiadania a oneskorenia potvrdeni
niekedy vedd ktomu, Ze vysporiadanie za¢ne pred uplnym dohodnutim vSetkych
podmienok. To predstavuje dodato¢né riziko, pretoze uctovné jednotky uskutociujuce
transakciu sa musia spoliehat’ na alternativne prostriedky dohodnutia obchodov. Tieto
prostriedky m6Zu zahfiat’:

e Uplatiovanie dosledného odsuhlasenia medzi zdznamami tych, ktori obchoduju
s finan¢nymi nastrojmi, atych, ktori tieto obchody vysporiadavaju (prisne
rozdelenie pravomoci medzi nimi je dolezité), v kombinacii s prisnym dohl'adom
nad obchodnikmi s finanénymi nastrojmi na zabezpecenie integrity transakcii,

e preverenie sumarnej dokumenticie od protistran, ktord zdoraziuje klucové
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podmienky, aj ked’ sa nedohodli tplné podmienky,

e dokladné preverenie ziskov a strat obchodnikov s cielom zabezpecit' ich stlad s
vypoctami ,,back office®.

Odsuhlasenie s bankami a spravcami cennych papierov

217.

28.

29.

30.

Niektoré zlozky financnych nastrojov, napriklad dlhopisy a akcie, je mozné drzat
v samostatnych depozitdroch. Okrem toho vedie véd¢Sina finanénych nastrojov
k penaznym platbam v urCitej faze atieto penazné toky Casto zalinaju na zaciatku
obchodu. Tieto penazné toky a potvrdenia o prijme prechadzaju bankovym wctom
uctovnej jednotky. Pravidelné odsuhlasenie zaznamov uctovnej jednotky so zdznamami
externych bank a spravcov cennych papierov umoziuje uétovnej jednotke zabezpecit
nalezité zaznamenavanie transakcii.

Treba poznamenat’, Ze nie vSetky financné nastroje vedu k penaznym tokom na zaciatku
obchodu, resp. burza cennych papierov alebo sprévca cennych papierov ich nemusia
vediet’ zaznamenat’. V tomto pripade procesy odsuhlasenia neidentifikuju vynechany alebo
nespravne zaznamenany obchod akontroly potvrdenia su dolezitejSie. Ani presné
zaznamenanie tohto penazného toku na zaciatku existencie financného ndstroja vSak
nezarucuje presné zaznamenanie charakteristiky alebo podmienok finanéného néstroja
(napriklad splatnost’ alebo moznost’ pred¢asného ukoncenia).

Okrem toho mozu byt’ peniazné pohyby relativne malé v porovnani s celkovym objemom
obchodu alebo suvahou uctovnej jednotky, a preto méze byt ich identifikicia naro¢na.
Hodnota odsthlasenia je vysSia, ked’ zamestnanci finan¢ného odboru alebo ,,back
office* preveria zapisy na vsetkych uctoch hlavnej knihy, aby sa zaistila ich platnost’ a
preukazatelnost’. Tento proces pomoze identifikovat, ¢i druha strana penaznych zapisov
v sQvislosti s finanénymi nastrojmi bola nalezite zaznamenana. Kontrola prechodnych
a zGctovacich uctov je dolezitd bez ohl'adu na zostatok Uctu, pretoze na ucte sa mozu
nachadzat’ polozky, ktoré su predmetom zapoctu.

V uétovnych jednotkach s velkym objemom transakcii s finanénymi nastrojmi mozu
byt’ kontroly odsuhlasovania a potvrdzovania automatické, pricom musia byt zavedené
primerané informac¢no-technologické kontroly na ich podporu. Konkrétne su potrebné
kontroly na zabezpecenie Gplného a presného ziskavania Udajov z externych zdrojov
(ako napriklad od bank a spravcov cennych papierov) a zo zaznamov uctovnej jednotky
a na zabranenie manipulécii s udajmi pred odsuhlasenim alebo pocas neho. Kontroly su
tiez potrebné na to, aby sa zabezpecilo, ze kritérid, na zaklade ktorych sa prirad’uji
zapisy, su dostatocne prisne na to, aby zabranili nepresnému zuc¢tovaniu poloZiek
odsuhlasenia.

Iné kontroly Uplnosti, presnosti a existencie

31.

32.

Inherentné (prirodzend) zlozitost’ niektorych finanénych nastrojov znamena, Ze niekedy
nebude jasné, ako ich zaznamenat' v systémoch Gctovnej jednotky. V tychto pripadoch
modze manazment stanovit kontrolné procesy na monitorovanie pravidiel ocenovania,
zaznamenavania a tétovania jednotlivych typov transakcii. Tieto pravidla zvycajne vopred
vytvaraju apreveryji vhodne kvalifikovani pracovnici, ktori chapu vsetky ucinky
uctovanych finan¢nych nastrojov.

Niektoré transakcie je mozné po prvotnom uskutocneni zruSit alebo zmenit.
Uplatiiovanie vhodnych kontrol v svislosti so zrusenim alebo zmenou méze zmiernit
rizika vyznamnej nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby. Okrem toho mo6ze mat
uctovna jednotka zavedeny proces na opatovné potvrdzovanie zrusenych alebo zmenenych

785 IAPN 1000




33.

SPECIALNE UVAHY PRI AUDITE FINANCNYCH NASTROJOV

obchodov.

Vo finan¢nych instituciach s velkych objemom obchodovania zvycajne veduci
zamestnanec preveruje zaknihované denné zisky a straty jednotlivych obchodnikov
a hodnoti, ¢i su primerané¢ vzhl'adom na jeho znalost trhu. Toto preverenie moze
manazmentu umoznit’ urcit, ze urcité obchody neboli zaznamenané Uplne a presne,
alebo moze identifikovat podvod konkrétneho obchodnika. Ddélezita je existencia
postupov autorizacie transakcii na podporu preverenia nadriadenymi.

Ocenenie finanénych nastrojov

Poziadavky financného vykaznictva

34.

35.

36.

V mnohych ramcoch pre finan¢né vykaznictvo sa finan¢né nastroje, vratane vlozenych
derivatov, ocenuju v realnej hodnote na ucely vykazovania v stivahe, vypoctu zisku
alebo straty a/alebo zverejnovania. Vo vSeobecnosti je cielom ocenenia v realnej
hodnote urcenie ceny, za ktori by sa uskutocnila riadna transakcia medzi ucastnikmi
trhu k datumu ocenenia na zaklade beznych trhovych podmienok; to znamena, Ze nejde
0 cenu transakcie nutenej likvidacie alebo nutené¢ho odpredaja. Pri plneni tohto ciel’a sa
bert do uvahy vsetky relevantne dostupné trhové informacie.

K ocenovaniu finan¢nych aktiv a finanénych zaviazkov v redlnej hodnote dochadza pri
prvotnom zau¢tovani transakcii aneskor, ked” dochadza k zmenam hodnoty. Zmeny
V oceneni v realnej hodnote ktoré vznikaji postupom ¢asu mozno posudzovat’ rozli¢ne na
zaklade rozlicnych rdmcov pre finanéné vykaznictvo. Napr. takéto zmeny mozno vykazat
vo vykaze ziskov astrdt alebo vo vykaze ostatnych suhrnnych ziskov. Okrem toho,
Vv zavislosti od prislusného rdmca pre finanéné vykaznictvo sa bude musiet’ cely finan¢ny
nastroj alebo len jeho komponent (napr. vloZeny derivatovy nastroj, ak sa vykazuje
samostatne) ocenit’ v realnej hodnote.

Niektoré ramce pre finan¢né vykaznictvo vytvaraju hierarchiu redlnej hodnoty s cielom
zabezpeCit’ vyssiu konzistentnost’ a porovnatel'nost’ oceneni v realnej hodnote a sdvisiacich
zverejnenych udajov. Vstupy mozno rozdelit’ do réznych urovni:

e vstupy urovne 1 — kdtované ceny (neupravené) na aktivnych trhoch pri identickych
finanénych aktivach alebo finan¢nych zaviazkoch, ku ktorym ma G¢tovna jednotka
pristup k datumu ocenenia,

e vstupy Urovne 2 — vstupy iné ako st kétované ceny zahrnuté v ramci Urovne 1,
ktoré st priamo alebo nepriamo zistiteI'né pre finanéné aktivum alebo finanény
zavézok. Ak ma finan¢né aktivum alebo finanény zavizok Specifikované (zmluvné)
obdobie, vstupy Urovne 2 musia byt pozorovatelné v podstate pre celé obdobie
finanéného aktiva alebo finanéného zavizku. Vstupy Urovne 2 zahffiaji:

o kotované ceny podobnych finanénych aktiv alebo finanénych zavéizkov na
aktivnych trhoch,

o kotované ceny identickych alebo podobnych finanénych  aktiv
alebo finan¢nych zavizkov na trhoch, ktoré nie s aktivne,

o vstupy iné ako su koétované ceny, ktoré si pozorovatené pre finanéné
aktivum alebo finan¢ny zavazok (napr. urokové sadzby a vynosové krivky
pozorovatelné naobyCajnych  kotovanych intervaloch, implikované
(ocakavané) volatility a Uverové rozpatia),

o  vstupy, ktoré su v zasade odvodené alebo podporené z pozorovatenych
trhovych Udajov korelaciou alebo inymi spésobmi (trhom podporeneé vstupy),

IAPN 1000 786



37.

SPECIALNE UVAHY PRI AUDITE FINANCNYCH NASTROJOV

e vstupy Urovne 3 — nepozorovatelné vstupy tykajuce sa finan¢ného aktiva alebo
finan¢ného zavazku. Nepozorovatené vstupy sa pouzivaji na ocenenie v reélnej
hodnote Vv pripade, Ze neexistuju relevantné pozorovatelné vstupy, ¢o umoziuje vznik
situacii, ked’ existuje malo trhovych aktivit pre finan¢né aktivum alebo finan¢ny
zavézok k datumu ocenenia, ak vobec nejaké existuju.

Vo vSeobecnosti sa neistota vyplyvajlca z ocenenia zvysSuje podla toho, ako sa finan¢ny
nastroj pohybuje z Urovne 1 na uroven 2, alebo z Urovne 2 na troven 3. V ramci urovne 2
moze existovat’ Siroky rozsah neistoty vyplyvajlcej z ocenenia, ato v zavislosti od
pozorovatel'nosti vstupov, zlozitosti finanéného nastroja, jeho ocenenia a inych faktorov.

Urcité rdmce pre finanéné vykaznictvo moézu pozadovat’ alebo umoznovat' Gctovne;
jednotke, aby vykonala Upravy vyplyvajuce z neistoty pri ocenovani S cielom upravit’
realnu hodnotu o rizika, ze ucastnik trhu urobi chybu pri stanoveni ceny, aby sa zohl'adnili
neistoty rizik spojenych s cenou alebo s penaznymi tokmi finan¢ného nastroja. Napr.:

e Upravy modelu. Niektoré modely mozu mat znamu odchylku alebo vysledok
kalibracie mdze poukazat' na odchylku pre ocenenie v realnej hodnote v sulade
s ramcom pre finan¢né vykaznictvo.

e Upravy Gverového rizika. Niektoré modely nezohladiuju Giverové riziko, vratane
rizika protistrany alebo vlastného Gverového rizika.

e Upravy likvidity. Niektoré modely vypo¢itaju strednti trhovii cenu, aj ked’ ramec
pre finan¢né vykaznictvo moze pozadovat’ pouzitie sumy upravenej o likviditu, ako
napr. rozpatie ponuky/dopytu. Dalsia, kritickej$ia tprava pripusta, e niektoré
finan¢né nastroje nie su likvidné, ¢o ovplyviiuje ocenenie.

e Upravy inych rizik. Hodnota uréena pomocou modelu, ktory neberie do Gvahy
vSetky ostatné faktory, ktoré tcastnici trhu zohladfiuju pri stanoveni ceny
finan¢ného nastroja, nemusi predstavovat’ realnu hodnotu v def ocenenia, a preto sa
musi upravit’ samostatne, aby bola v stlade s prisluSnym rdmcom pre finan¢né
vykaznictvo.

e Upravy nie st vhodné, ak upravuju ocenenie finanéného néstroja mimo reélnej
hodnoty, ktorG definuje prislusny ramec pre finanéné vykaznictvo, napr. upravy
z dovodu opatrnosti.

Pozorovatelné a nepozorovatelné vstupy

38.

39.

Ako sa uvadza vysSie, ramce pre finan¢né vykaznictvo Casto rozdeluju vstupy do
jednotlivych kategorii podl'a stupna pozorovatelnosti. S poklesom aktivity na trhu pre
finan¢né nastroje a znizovanim pozorovatelnosti vstupov, sa zvySuje neistota ocenenia.
Charakter a spolahlivost’ informacii dostupnych na podporu ocenenia finan¢nych
nastrojov sa 1isi v zavislosti od pozorovatelnosti vstupov na ich ocenenie, ktoré
ovplyvituje charakter trhu (napr. stupen aktivity na trhu a ¢i ide o burzovi alebo
mimoburzovu transakciu). Preto existuje kontinuita charakteru a spolahlivosti dokazov
pouzitych na podporu ocenenia, aked sa trhy stavaji neaktivne a vstupy menej
pozorovatel'né, je naro¢nejSie pre manazment ziskat’ informéacie na podporu ocenenia.

Ked nie su kdispozicii pozorovateIné¢ vstupy, ucltovna jednotka pouziva
nepozorovatel'né vstupy (vstupy Urovne 3), ktoré vyjadruju predpoklad, ktory pouziju
ucastnici trhu pri stanoveni ceny financného aktiva alebo financného zavéazku, vratane
predpokladov o rizik&ch. NepozorovateI'né vstupy sa vypracuju pomocou najlepSie
dostupnych informécii za danych okolnosti. Pri vypracovani nepozorovatenych
vstupov moze uétovna jednotka zacat’ so svojimi vlastnymi tidajmi, ktoré si upravené,
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ak primerane dostupné informacie naznaCuju, ze (a) ostatni ucastnici trhu pouzij
odli$né udaje alebo ze (b) uctovnd jednotka ma nieo charakteristické, ¢o nie je
k dispozicii inym téastnikom trhu (napr. synergia Specificka pre u¢tovnu jednotku).

Vplyvy neaktivnych trhov

40.

41.

42.

Neistota ocenenia sa zvySuje a ocenenie je komplikovanejsie, ked’ sa trhy, na ktorych sa
s finanénymi nastrojmi alebo ¢astami ich komponentov obchoduje, stavaju neaktivne.
Neexistuje jasny bod, v ktorom sa aktivny trh stadva neaktivnym, ale ramec pre finan¢né
vykaznictvo moéze poskytnat’ v tejto suvislosti usmernenie. Medzi charakteristiky
neaktivneho trhu patri vyrazny pokles objemu a stupiia obchodnych aktivit, dostupné
ceny sa vyznamne odliSuju postupom ¢asu alebo medzi ucastnikmi trhu, alebo ceny nie
st aktudlne. Postidenie toho, ¢i je trh neaktivny, vyzaduje uplatnenie usudku.

Ked’ su trhy neaktivne, kdtované ceny mozu byt zastarané (t. j. neaktualne), nemusia
predstavovat’ ceny, za ktoré obchoduju ucastnici trhu, alebo mézu predstavovat’ nitené
transakcie (napr. ked’ je predavajici nateny predat’ aktivum, aby splnil regula¢né alebo
pravne poziadavky, musi okamzite odpredat’ aktivum, aby ziskal likviditu alebo existuje
jediny potenciélny kupujuci z titulu uloZzenych pravnych alebo ¢asovych obmedzeni).
Preto sa ocenenie vypracuje na zéklade vstupov Urovne 2 aurovne 3. Za takychto
okolnosti mézu mat Gétovné jednotky:

e Politiku ocenovania, ktora zahfiia proces rozhodovania o tom, ¢i su vstupy trovne 1
k dispozicii.

e Poznatky o tom, ako sa vypocitali konkrétne ceny alebo vstupy z externych zdrojov
pouzité ako vstupy pre ocenovacie techniky s cielom posadit’ ich spol'ahlivost.
Napr. cena finan¢ného nastroja stanovena maklérom, s ktorym tento neobchodoval,
pravdepodobne nevyjadruje skuto¢né transakcie s podobnym finanénym nastrojom.
Ked sa trh stava menej aktivny, cena finan¢ného nastroja stanovena maklérom sa
bude spoliehat’ viac na vlastné ocefiovacie techniky urc¢ovania cien.

e Poznatky otom, ako zhorSujice sa podnikatel'ské podmienky ovplyviiuju
protistranu, ako aj o tom, ¢i zhorSujuce sa podnikatel'ské podmienky v uctovnych
jednotkéach podobnych protistrane mozu naznacovat’, Ze si protistrana nemusi plnit’
svoje povinnosti (t. . riziko neplnenia).

e Politiky na Upravu neistét vyplyvajucich z ocenovania. Takéto upravy zahfiiaju
Upravy modelu, Upravy z dévodu nedostatku likvidity, Upravy Gverového rizika
a Upravy inych rizik.

e Kapacitu vypocitat’ rozsah realistickych vysledkov vzhladom na existujuce
neistoty, napr. vykonanie analyzy citlivosti.

e Politiky na identifikovanie situacii, ked’ sa vstup pre ocenenie v realnej hodnote
presunie do inej Grovne hierarchie realnej hodnoty.

Mimoriadne tazkosti mézu nastat’ vtedy, ked’ dojde k vaZznemu obmedzeniu alebo
dokonca zastaveniu obchodovania s konkrétnymi finanénymi nastrojmi. V tychto
pripadoch finanéné nastroje, ktoré boli predtym ocenené pomocou trhovych cien, sa
budu musiet’ ocenit’ pomocou modelu.

Proces ocenenia manazmentom

43.

Techniky, ktoré manazment mdze pouzit' na ocenenie svojich finanénych nastrojov
moézu zahfiat' pozorovatelné ceny, posledné transakcie a modely, ktoré pouzivaju
pozorovateI'né alebo nepozorovatel'né vstupy. Manazment moze okrem toho pouzit
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45.

46.

SPECIALNE UVAHY PRI AUDITE FINANCNYCH NASTROJOV

(@) nezavisly cenovy zdroj, ako napr. cenové sluzby alebo maklérom stanovenu cenu,
alebo

(b) ocenovaci znalec.

Nezavislé cenové zdroje aocefiovaci znalci mdézu pouzivat jednu alebo viaceré
ocenovacie techniky.

V mnohych ramcoch pre finanéné vykaznictvo sa najlep$i dokaz redlnej hodnoty
finan¢ného nastroja nachadza v transakciach prebiehajacich na aktivnom trhu (t. j.
vstupy urovne 1). V takychto pripadoch moze byt ocenenie finan¢ného nastroja
relativne jednoduché. Koétované ceny finanénych nastrojov, ktoré su kétované na
burzach alebo obchodované na likvidnych mimoburzovych trhoch, mézu byt
k dispozicii z takych zdrojov, ako napr. finanéné publikacie, samotné burzy, alebo
nezavislé cenové zdroje. Pri pouzivani kotovanych cien je dolezité, aby manaZment
pochopil zaklad, z ktorého vychadza kétovana cena, aby sa zabezpecilo, Zze cena bude
vyjadrovat’ trhové podmienky k datumu ocenenia. Kotované ceny ziskané z publikacii
alebo burz mézu poskytovat’ dostato¢né dokazy realnej hodnoty vtedy, ked napr.:

(@ Ceny nie st neaktualne alebo ,,zastarané“ (napr. ak cena vychadza z poslednej
obchodnej ceny a obchod sa uskutoc¢nil pred urcitym ¢asom),

(b) Ceny su tie ceny, za ktoré by dileri skuto¢ne obchodovali s finanénym nastrojom
s dostato¢nou frekvenciou a objemom.

V pripade, Ze neexistuje aktualna pozorovatel'na trhova cena pre finan¢ny nastroj (t. j.
vstup drovne 1), bude nevyhnutné, aby G¢tovna jednotka ziskala iné cenové indikatory,
ktoré pouZzije v oceniovacej technike pri oceniovani finanéného nastroja.

Cenové indikatory moézu zahfiat’:

e Najnovsie transakcie, vratane transakcii po datume Gc¢tovnej zavierky, s rovnakom
nastrojom. Treba zvazit, ¢i je potrebna Giprava 0 zmeny trhovych podmienok medzi
datumom ocenenia a datumom realizacie transakcie, nakolko tieto transakcie
nemusia byt nevyhnutne indikatorom trhovych podmienok, ktoré existovali
k datumu uctovnej zavierky. Okrem toho je mozné, Ze transakcia predstavuje
natend transakciu, a preto nie je indikatorom ceny riadnej obchodnej transakcie.

e Aktualne alebo najnovsie transakcie s podobnymi nastrojmi, ¢asto zname ako
,,Proxy ocenovanie”. Bude treba vykonat’ upravy ceny nahradného néstroja, aby sa
zohladnili rozdiely medzi Upravami a nastrojom, ktory sa ocefiuje, napr. zohl'adnit’
rozdiely v likvidite alebo Uverovom riziku medzi dvoma nastrojmi.

e Indexy pre podobné nastroje. Ako pri transakcidch s podobnymi néastrojmi, bude
potrebné vykonat’ ipravy na vyjadrenie rozdielu medzi nastrojom, ktory sa oceiluje
a nastrojom/mi, od ktorych bol pouzity index odvodeny.

Predpokladd sa, ze manazment zdokumentuje svoje politiky ocenovania a model
pouzity na ocenenie konkrétneho financného nastroja, vratane oddvodnenia
pouzitého/tych modelu/ov, vyberu predpokladov v metodike ocefiovania a Uvahy
uctovnej jednotky, ¢i st potrebné Gpravy o neistotu ocenenia.

Modely

47.

Na ocenenie finanénych nastrojov mozno pouzit' modely vtedy, ked’ cenu nie je mozné
pozorovat’ priamo na trhu. Modely mézu byt jednoduché, ako napr. Standardne
pouzivany vzorec na stanovenie ceny dlhopisu, alebo mozu predstavovat’ zlozité
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Specificky vyvinuté softvérové néastroje na ocenenie finanénych néastrojov so vstupmi
urovne 3. Mnoho modelov vychadza z vypoctov diskontovanych peniaznych tokov.

Modely sa skladaju z metodiky, predpokladov a udajov. Metodika popisuje pravidla
a zasady upravujuce vztah medzi premennymi veli¢inami v oceneni. Predpoklady
zahffiaju odhady neistych premennych, ktoré sa v modeli pouzivaju. Udaje sa mozu
skladat’ z aktualnych alebo hypotetickych informécii o finanénom nastroji alebo inych
vstupoch tykajdcich sa finanéného nastroja.

Zalezitosti, ktoré mdze uctovna jednotka riesit’ pri zavadzani alebo overovani modelu
pouzitého na ocenenie finan¢ného nastroja, zavisia od okolnosti a zahfnaju nasledujuce
skutocnosti:

e i sa model overuje pred pouzitim, t. j. periodické previerky, aby sa zaistilo, Ze je
model stale vhodny na planované pouZitie. Proces overovania zo strany Gétovnej
jednotky moze zahtnat’ zhodnotenie:

o  metodiky teoretickej spravnosti a matematickej integrity, vratane vhodnosti
parametrov a citlivosti,

o  konzistencie a Uplnosti vstupov modelu z hl'adiska trhovych cien a ¢i existuju
vhodné vstupy, ktoré mozno v modeli pouzit’.

e i existuju vhodné politiky na kontrolu zmien, postupy a kontroly bezpe¢nosti
v stvislosti s modelom,

e (i sa model véas meni a vhodnym spésobom upravuje ozmeny trhovych
podmienok,

e (i samostatna a objektivna funkcia pravidelne model kalibruje, preveruje a testuje
z hl'adiska platnosti. Takyto postup zabezpe¢i, aby vystup modelu predstavoval
objektivne vyjadrenie hodnoty, ktor by ucastnici trhy prisadili finanénému
nastroju,

e ¢ model maximalizuje pouzitie relevantnych pozorovateInych vstupov
a minimalizuje pouzitie nepozorovatel'nych vstupov,

e (i sa vykondvaju Upravy vystupu modelu, aby vyjadrili predpoklady, ktoré by
ucastnici trhu pouzili za podobnych okolnosti,
e ¢Ci je model adekvatne zdokumentovany, vratane planovanych aplikacii

a obmedzeni modelu, jeho hlavnych parametrov, pozadovanych tudajov, vysledkov
akejkol'vek vykonanej overovacej analyzy a akychkol'vek tprav vystupov modelu.

Priklad bezného finan¢ného nastroja

50.

V nasledujtcej Casti sa popisuje, akym sposobom mozno uplatnit’ modely na ocenenie
bezného finanéného nastroja, ktory je znamy ako cenny papier kryty aktivami.® Ked'ze
cenné papiere kryté aktivami sa Casto oceniuju na zaklade vstupov trovne 2 alebo 3,
zvycajne sa ocenuju pomocou modelov a zahfnaja:

e pochopenie druhu cenného papiera — postdenie (a) podkladovej zabezpeky a (b)
podmienky cenneho papiera. Podkladova zabezpeka sa pouziva na odhad
nacasovania a sum penaznych tokov, ako napr. Grok hypotekarneho uveru alebo

Cenny papier kryty aktivami je financny nastroj kryty suborom podkladovych aktiv (zndmy ako
zabezpeka, ako napr. pohl'adavky z kreditnych kariet alebo Gverov) a uréuje hodnotu a prijmy z tychto
podkladovych aktiv.
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kreditnej karty a platieb istiny.

e pochopenie podmienok cenného papiera - toto predstavuje zhodnotenie zmluvnych
prav penaznych tokov, ako je poradie splacania a akékol'vek udalosti porusSenia.
Poradie splacania, zndme aj ako seniorita, znamena podmienky, ktoré vyzaduju,
aby niektoré kategoérie drzitelov cennych papierov (nadriadeny dlh) boli vyplatené
skor ako ostatné (podriadeny dlh). Prava kazdej kategorie drzitelov cennych
papierov na penazné toky, ¢asto oznacované ako finan¢ny vodopad (cash flow
,waterfall”) sa spolu s predpokladmi nacasovania a vysky penaznych tokov
pouzivaju na odvodenie suboru odhadovanych penaznych tokov pre kazda
kategoriu drzitelov cennych papierov. Ocakavané penazné toky sa nasledne
diskontuju na odvodenie odhadovanej realnej hodnoty.

Penazné toky cenného papiera krytého aktivami moéze ovplyvnit' predcasné splatenie
podkladovej zabezpeky a potencidlne riziko pripadu nesplnenia a vysledné zavaznosti
odhadovanych strat. Predpoklady pred¢asného splatenia, ak nejaké existuju, vychadzaja
vo vSeobecnosti z porovnania trhovych arokovych sadzieb pre podobni zabezpeku so
sadzbami podkladovej zabezpeky cenného papiera. Napr. ak sa znizili trhové Grokové
sadzby hypotekarnych averov, podkladové hypotekarne listy mozu zaznamenat’ vysSiu
sadzbu predcasného splacania, ako sa povodne ocakavalo. Odhad potencialneho
nesplnenia zavézku azavaznost straty zahffia podrobné zhodnotenie podkladove;j
zadbezpeky a dlznikov na stanovenie odhadu miery nesplacania. Napr. ked” podkladova
zabezpeka pozostava z rezidenénych hypoték, zavaznosti strat mézu ovplyvnit' odhady
ceny nehnutel'nosti na byvanie viac ako platnost’ cenné¢ho papiera.

Nezavislé cenove zdroje

52.

53.

54.

Uttovné jednotky modzu pouzit’ nezavislé cenové zdroje ceny na Gcely ziskania realnej
hodnoty. Zostavenie uétovnej zavierky uctovnej jednotky, vratane ocenenia finan¢nych
nastrojov a zostavenia Udajov na zverejnenie tykajucich sa tychto nastrojov vo
finan¢nych vykazoch moze vyZzadovat’ kvalifikdciu/odbornost, ktordt manazment nema.
Uttovné jednotky nemusia vediet’ ako vyvinut vhodné ocefiovacie techniky, vratane
modelov, ktoré mozno pri oceneni pouzit, 8 mézu vyuzit' nezavislé cenové zdroje, aby
dospeli k oceneniu alebo poskytli zverejnenia pre uctovnti zavierku. Toto sa moze
zvlast tykat menSich UCtovnych jednotiek alebo ucCtovnych jednotiek, ktoré sa
nepodielaju na velkom objeme transakcii s finanénymi néastrojmi (napr. nefinanéné
institucie s finanénymi oddeleniami -,treasury*). Aj ked’ manazment pouzil nezavisly
cenovy zdroj, v kone¢nom désledku zodpoveda za ocenenie.

Nezavislé zdroje stanovenia ceny mozno pouzit’ aj kvoli objemu transakcii, ktoré treba
ocenit’ v kratkom ¢asovom useku, ¢o uctovna jednotka nebude schopné vykonat. To sa
Casto vyskytuje v pripade obchodovanych investicnych fondov, ktoré musia uréovat’
Cistd hodnotu aktiva kazdy den. V inych pripadoch mo6ze mat' manazment vlastny
proces stanovenia ceny, ale nezavislé zdroje stanovenia ceny pouziva na podporu
svojho vlastného ocenenia.

Z jedného alebo viacerych uvedenych ddvodov vyuziva vicsina Gétovnych jednotiek
nezavislé zdroje stanovenia ceny pri ocefiovani cennych papierov, a to bud’ ako
primarny zdroj ocenenia alebo ako zdroj na podporu vlastného ocenenia. Nezavislé
zdroje stanovenia ceny mozno vo vSeobecnosti rozdelit’ do tychto kategorii:

e Cenové sluzby, vratane cenovych sluzieb, pri ktorych je cena dosiahnuta na zaklade
konsenzu

e  Makléri (obchodnici s cennymi papiermi) poskytujuci kotované ceny.
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Cenové sluzby

55.

56.

Cenové sluzby poskytuju ceny a Udaje o cene tykajuce sa viacerych finanénych
nastrojov Gétovnym jednotkam, ktoré Casto vykondvaji denné ocefiovania velkého
poctu finanénych néastrojov. Tieto ocenenia mozno vykonat' zhromazdenim trhovych
Udajov acien zo Sirokého okruhu zdrojov, vratane Clenov burzy, a Vv niektorych
pripadoch pomocou internych ocenovacich technik s cielom odvodit’® odhadovanu
redlnu hodnotu. Cenové sluzby mozu kombinovat’ viaceré pristupy stanovenia ceny.
Cenov¢ sluzby sa Casto pouzivaju ako zdroj cien vychadzajticich zo vstupov trovne 2.
Cenové sluzby mozu mat silny vplyv na vyvoj cien aich zakaznici Casto zahfiiaju
Siroky okruh stran, vratane investorov na strane kupy a predaja, funkcii ,,back office*
a ,,middle office*, auditorov a inych.

Cenové sluzby casto zavadzaju pre zadkaznikov formalizovany proces, na zaklade
ktorého moézu zadkaznici vzniest’ namietky voc¢i cendm prijatym od cenovych sluzieb.
Tieto pripomienkoveé procesy zvyc¢ajne od zékaznikov vyzadujt, aby poskytli dokazy na
podporu alternativnej ceny, pricom némietky sa rozdel'uju do kategorii podl'a kvality
poskytnutych dbkazov. Napr. namietku vychadzajicu z posledného predaja daného
nastroja, o ktorom nebola cenova sluzba informovana, mozno obhajit, ale ndmietku
vychadzajucu z vlastnej oceniovacej techniky zakaznika mozno tazSie podrobne
preskimat’. Cenova sluzba s vac¢sim poctom hlavnych ucastnikov na strane kipy aj
predaja moéze tymto spésobom ceny neustale opravovat, atak zabezpecit, aby plne

zohladnovali informacie dostupné G¢astnikom trhu.

Cenove sluzby, pri ktorych je cena dosiahnutd na zaklade konsenzu

S7.

58.

Niektoré uctovné jednotky mozu pouzivat' cenové udaje od cenovych sluzieb, pri
ktorych je cena dosiahnuta na zaklade konsenzu, ktoré sa lisia od ostatnych cenovych
sluzieb. Cenové sluzby, pri ktorych je cena dosiahnuta na zéklade konsenzu, ziskavaju
cenové informacie od niekol’kych zucastnujucich sa uctovnych jednotiek (Gcastnikov).
Kazdy ucastnik predklada cenovej sluzbe ceny. Cenova sluzba povazuje tieto ceny za
déverné informécie a kazdému uc¢astnikovi vrati cenu dosiahnut( na zaklade konsenzu,
ktord zvyCajne predstavuje aritmeticky priemer udajov po ich ocisteni od
neadekvatnych Gdajov. Pre niektoré trhy, ako su napr. trhy s exotickymi derivatmi,
mozu ceny dosiahnuté na zaklade konsenzu predstavovat’ najlepSie dostupné udaje. Pri
posudzovani déveryhodnosti cien dosiahnutych na zéklade konsenzu sa do uvahy beru
viaceré faktory, ako napr.:

e Ci ceny predlozené ucastnikmi vyjadruju skutoéné transakcie alebo su to len
indikativne ceny podrla ich vlastnych ocetiovacich technik.

e Pocet zdrojov, z ktorych boli ceny ziskane.

e Kyvalita zdrojov pouzitych cenovou sluzbou, pri ktorej je cena dosiahnutd na
zaklade konsenzu.

e (i medzi Gcastnikov patria aj hlavni Gi€astnici trhu.

Ceny dosiahnuté na zéklade konsenzu su zvycajne k dispozicii len tym ucéastnikom,
ktori cenovej sluzbe predlozili svoje vlastné ceny. Preto nie vSetky uctovné jednotky
buda mat’ priamy pristup k cenam dosiahnutym na zaklade konsenzu. Ked’ze t¢astnik
nemdze vo vSeobecnosti vediet', ako boli predlozené ceny odhadnuté, manazment moze
potrebovat’ okrem informacii, ktoré poskytuju cenové sluzby, pri ktorych je cena
dosiahnuta na zaklade konsenzu, iné zdroje dokazov na podporu ich ocenenia. To moze
nastat’ najmé vtedy, ak zdroje poskytuju indikativne ceny podl'a vlastnych ocenovacich
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technik a manazment nemoéze ziskat' informacie o tom, ako svoje ceny takéto zdroje
vypocitali.

Makléri poskytujdci kétovanu cenu

59.

Nakol’ko makléri (obchodnici s cennymi papiermi) poskytuju kotované ceny svojim
klientom ako vedl'ajsiu sluzbu, kotované ceny, ktoré poskytuju, sa v mnohych ohl'adoch
lisia od cien ziskanych od cenovych sluzieb. Makléri nemusia byt ochotni poskytovat’
informacie o procese, ktory pouzili na stanovenie svojej kotovanej ceny, ale mézu mat’
pristup k informaciam o transakciach, o ktorych cenové sluzby nemusia vediet.
Maklérom koétovana cena moéze byt realizovatelna alebo indikativna. Indikativne
kotované ceny su najleps$im odhadom realnej hodnoty makléra, priCom realizovatel'né
kotované ceny dokazuji, Ze maklér je ochotny uskutoénit’ transakciu za tato cenu.
Indikativne kotované ceny su nizsie z titulu nedostato¢nej transparentnosti metod, ktoré
maklér pouzil na stanovenie kdtovanej ceny. Okrem toho sa prisnost’ kontrol maklérom
kotovanej ceny bude Casto 1isit’ v zavislosti od toho, ¢i ma maklér rovnaky cenny papier
vo svojom portféliu. Maklérom koétované ceny sa ¢asto pouZzivaju na cenné papiere So
vstupmi urovne 3 a nickedy mozu predstavovat’ jediné dostupné externé informacie.

Dalsie uvahy tykajtce sa nezavislych cenovych zdrojov

60.

61.

62.

Pochopenie vypoctu ceny uréenej cenovymi zdrojmi umozni manazmentu rozhodnut’, ¢i
st takéto informacie vhodné na pouzitie v jeh0 oceneni vratane pouzitia ceny ako
vstupu ocefiovacej techniky aurovne vstupu, do ktorej by mal byt cenny papier
zaradeny na ucely zverejnenia. Napr. nezavislé cenové zdroje mozu oceiiovat’ finan¢né
nastroje pomocou vlastnych modelov, apreto je dolezité, aby manazment pochopil
pouzitu metodiku, predpoklady a Udaje.

Ak ocenenie realnou hodnotou ziskané od nezavislych cenovych zdrojov nevychadza zo
sucasnych cien aktivneho trhu, manazment bude musiet’ zhodnotit, ¢i bolo ocenenie
redlnou hodnotou odvodené spésobom, ktory je konzistentny s prislusnym ramcom pre
finanéné vykaznictvo. Pochopenie ocenenia redlnou hodnotou manazmentom zahffa:

e SpOsob urcenia redlnej hodnoty — napr. ¢1 bolo ocenenie realnou hodnotou
stanovené na zaklade ocenovacej techniky s cielom posudit’, ¢i je konzistentné
s cielom ocenenia realnou hodnotou,

e  CisU kotovane ceny indikativne ceny, indikativne rozpétie alebo zavazné ponuky,

e ako Casto odhaduju nezavislé cenové zdroje ocenenie redlnou hodnotou — s ciel'om
posudit’ ¢i realna hodnota vyjadruje trhové podmienky k datumu ocenenia.

Poznanie zakladov, ktoré pouzili nezavislé cenové sluzby na urcenie svojich
kotovanych cien v savislosti s konkrétnymi finanénymi néstrojmi, ktoré vlastni iétovna
jednotka, pomdzu manazmentu zhodnotit’ relevantnost’ a spolahlivost’ tohto dokazu na
podporu jeho oceneni.

Je mozné, ze medzi indikdtormi cien zréznych zdrojov buda existovat’ rozdiely.
Pochopenie spdsobu, akym boli cenové indikatory odvodené a preskimanie tychto
rozdielov pomo6ze manazmentu podporit’ dokazy pouzité pri vyvoji vlastneho ocenenia
finan¢nych néstrojov, aby sa posudilo, ¢i je ocenenie primerané. Jednoduchy vypocet
priemeru poskytnutych kotovanych cien bez d’alsieho prieskumu nemusi byt primerany,
lebo jedna cena v stanovenom rozsahu nemusi byt najlep§im reprezentantom realnej
hodnoty a nemusi to byt ani priemer. Na posudenie toho, ¢i je ocenenie finan¢nych
nastrojov primerané, méze manazment:
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e  zvazit, ¢i skuto¢né transakcie predstavuji nutené transakcie a nie transakcie medzi
ochotnymi kupujicimi a ochotnymi predavajucimi, ¢o moze znemoznit' pouZzitie
ceny na ucely porovnania,

e analyzovat ocakavané penazné toky nastroja. To by sa mohlo vykonat ako
indikator najrelevantnej$ich cenovych tdajov.

e podla toho, ¢o je nepozorovatené, extrapolovat od pozorovanych cien
k nepozorovanym cendm (napr. mozu existovat’ pozorované ceny pre splatnosti
maximalne do desiatich rokov, ale desatro¢na cenova krivka ako indikator moze
byt’ dostato¢na na extrapolaciu na obdobie dlhsie ako desat’ rokov). Pozornost’ treba
venovat’ tomu, aby sa extrapolacia nevykonala tak mimo pozorovatel'nej krivky, ze
jej prepojenie na pozorovatel'né ceny bude prili§ slabé, aby sa stala spol'ahlivou,

e porovnat ceny v ramci portfolia finanénych néastrojov navzajom, aby sa
zabezpecilo, Ze su konzistentné v rdmci podobnych finan¢nych néstrojov,

e pouzit’ viac modelov ako jeden na podporu vysledkov jednotlivych modelov a brat’
ohl'ad na udaje a predpoklady pouzité v jednotlivych modeloch, alebo

e Zhodnotit’ pohyby cien pre suvisiace zabezpecovacie nastroje a zabezpeku.

Pri rozhodovani v suvislosti s ocenenim méze uétovna jednotka posudzovat aj iné
faktory, ktoré mozu byt $pecifické pre podmienky Gétovnej jednotky.

Vyuzitie ocetiovacich expertov

63.

Manazment moéze poverit ocenenim niektorych alebo vsetkych svojich cennych
papierov ocenovacieho experta z investi¢nej banky, makléra alebo ini ocenovaciu
firmu. Na rozdiel od cenovych sluzieb alebo maklérom kotovanych cien, su metodika
a pouzité udaje vo vSeobecnosti 'ahsie dostupné manazmentu vtedy, ked’” poveri experta
vykonanim ocenenia pre manazment. Hoci manazment poveril experta, manazment
Vv kone¢nom dosledku stéle zodpoveda za pouzité ocenenie.

Zalezitosti suvisiace s financnymi zavdzkami

64.

Chapanie uc¢inku tverového rizika je dolezitym aspektom pri ocefiovani finanénych
aktiv aj finanénych zavizkov. Toto ocefiovanie odraza uverovu kvalitu a finanénu silu
emitenta a akychkol'vek poskytovatelov uverovej podpory. V niektorych ramcoch
finan¢ného vykaznictva ocenenie finan¢ného zavizku predpoklada, ze finan¢ny zavazok
sa prevedie na ucastnika trhu k datumu ocenenia. Ak neexistuje pozorovatelna trhova
cena finanéného zavazku, jeho hodnota sa zvycCajne stanovuje prostrednictvom tej istej
metody, ktoru by pouzila protistrana na stanovenie hodnoty koreSpondujtiiceho aktiva,
pokial’ neexistuju faktory Specifické pre zdviazok (napriklad zlepSenie tverového profilu
tretou stranou). Casto je tazké kvantifikovat vlastné Gverové riziko'® uétovnej
jednotky.

Vykazanie a zverejnenie informacii o finan¢énych nastrojoch

65.

66.

Vicsina ramcov finanéného vykaznictva vyzaduje, aby zverejnené informéacie
V uctovnej zavierke umozilovali pouzivatelom uctovnej zavierky zmysluplne posudit

ucinky ¢innosti uctovnej jednotky v oblasti finan¢nych nastrojov vratane rizik a neistot
spojenych s finanénymi nastrojmi.

Viacsina ramcov vyzaduje zverejnenie kvantitativnych a kvalitativnych informécii

10

Vlastné tiverové riziko je suma zmeny realnej hodnoty, ktor nemozno pripisat’ zmenam trhovych
podmienok.
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(vratane uétovnych pravidiel) stivisiacich s finanénymi nastrojmi. Uétovné poziadavky
na oceniovanie v realnej hodnote pri prezentacii a zverejneni uctovnej zavierky su vo
vacSine ramcov pre finanéné vykaznictvo rozsiahle a zahfiiaju viac ako len ocenenie
finanénych néastrojov. Napriklad zverejnené kvalitativne informacie o financnych
nastrojoch poskytuju doélezité kontextové informacie o charakteristike financnych
nastrojov aich buducich penaznych tokoch, ktoré moézu pomodct pri informovani
investorov o rizikach, ktorym su vystavené Gctovné jednotky.

Kategorie zverejnenych informacii

67.

68.

69.

Poziadavky na zverejilovanie informécii zahfiajh:

(@) kvantitativne zverejnené informacie, ktoré si odvodené od sum vykazanych
Vv Gctovnej zavierke, napriklad kategorie finanénych aktiv a zavazkov,

(b) kvantitativne zverejnené informacie, ktoré si vyzaduju vyznamny usudok,
napriklad analyza citlivosti pre kazdy typ trhového rizika, ktorému je uctovna
jednotka vystavena,

(c) kvalitativne zverejnené informéacie, napriklad informacie, ktoré opisuju, ako
uétovna jednotka riadi a spravuje finan¢né nastroje, ciele, kontroly, pravidla
a procesy riadenia jednotlivych typov rizik vyplyvajlcich z finanénych nastrojov
a metody pouzivané na kvantifikaciu rizik.

Cim je ocenenie citlivejsie na pohyby konkrétnej premennej, tym je pravdepodobnejsie,
7e na opisanie neistot v savislosti s ocenenim budu potrebné zverejnené informaécie.
Niektoré ramce finan¢ného vykaznictva tiez mézu vyzadovat zverejnenie analyz
citlivosti vratane ucinkov zmien v predpokladoch pouzivanych v ramci ocefiovacich
technik uctovnej jednotky. Napriklad cielom dodato¢nych zverejnenych informécii
vyzadovanych pri finanénych nastrojoch oceniovanych v redlnej hodnote, ktoré su
kategorizované ako vstupy urovne 3 hierarchie reédlnej hodnoty, je informovat
pouzivatelov uctovnej zavierky o ucinkoch takéhoto oceniovania v redlnej hodnote,
ktoré pouziva najsubjektivnejSie vstupy.

Niektoré ramce finanéného vykaznictva vyzaduju zverejiiovanie informacii, ktoré
pouzivatelom u¢tovnej zavierky umoziuju zhodnotit povahu arozsah rizik
vyplyvajlcich z finanénych nastrojov, ktorym je uctovna jednotka vystavena ku diu
zostavenia ucCtovnej zavierky. Tieto zverejnené informacie moézu byt uvedené
v poznamkach uctovnej zavierky alebo v diskusii a analyze manazmentu vo vyro¢nej
sprave skrizovym odkazom z auditovanej finan¢nej zavierky. Rozsah zverejnenych
informacii z&visi od miery vystavenia uctovnej jednotky rizikdm vyplyvajicim
z finan¢nych nastrojov. To zahfia kvalitativne zverejnené informécie o:

e rizikach aich vzniku vratane pripadnych doésledkov pre budtcu likviditu uétovne;j
jednotky a poziadavky na zaruky,

e cieloch, pravidlach a procesoch riadenia rizika a metdédach pouzivanych na
kvantifikaciu rizik,

e akychkol'vek zmenach rizika alebo cielov, pravidiel a procesov riadenia rizika
z predchadzajuceho obdobia.

Cast’ 11 — Auditorské Gvahy v stvislosti s finanénymi nastrojmi

70.

Niektoré faktory mozu vyrazne st'azit’ audit financnych néstrojov. Napriklad:
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e Pre manazment aj pre auditora moze byt narocné porozumiet’ povahe financnych
nastrojov, tomu, na ¢o sa pouzivaju, arizikdm, ktorym je vystavena uctovna
jednotka.

e Nalada alikvidita na trhu sa modze rychlo zmenit' a vytvorit' tlak na manazment,
aby efektivne riadil rizika.

e MozZe byt naro¢né ziskat’ dokazy podporujlce ocenenie.

e Jednotlivé platby spojené s ur¢itym finanénymi nastrojmi mézu byt vyznamné, ¢o
moze zvysit riziko odcudzenia aktiv.

e Sumy vykazané v uctovnej zavierke v suvislosti s finanénymi nastrojmi nemusia
byt vyznamné, ale moZu existovat’ zavazné rizikd spojené s tymito finan¢nymi
nastrojmi.

e Nickol'ko zamestnancov mdze mat vyznamny vplyv na transakcie uctovnej
jednotky s finan¢nymi nastrojmi, najmé ak st ich dohody o odmenovani viazané na
vynosy z finanénych nastrojov, priCom je mozné, Ze na tieto osoby sa budu
neprimerane spoliehat’ ini zamestnanci uctovnej jednotky.

Tieto faktory moézu viest' k zatajeniu rizik arelevantnych skuto¢nosti, ¢o mbze
ovplyvnit’ posudenie rizik vyznamnej nespravnosti auditorom a mézu sa rychlo objavit’
latentné rizika, predovsetkym v nepriaznivych trhovych podmienkach.

Profesionalny skepticizmus *

71.

72.

Profesionalny skepticizmus je potrebny na kritické postdenie auditorskych dbékazov
a auditorovi pomaha zachovavat’ ostrazitost' v sUvislosti S moznymi naznakmi zaujatosti
manazmentu. To =zahffla spochybiiovanie protireCivych auditorskych ddkazov
a spol'ahlivosti dokumentov, odpovedi na otazky a d’al$ich informacii ziskanych od
manazmentu a od 0s6b poverenych spravovanim. Zahina to tieZ ostrazitost’ v suvislosti
s podmienkami, ktoré mdzu naznacovat moznl nespravnost z dévodu chyby alebo
podvodu a posudenie dostato¢nosti a vhodnosti ziskanych auditorskych dbkazov za
danych okolnosti.

Uplatiovanie odborného skepticizmu sa vyzaduje za kazdych okolnosti a potreba
profesionalneho skepticizmu sa zvySuje so zlozitostou finan¢nych nastrojov, napriklad
v sGvislosti so:

e zhodnotenim, ¢i boli ziskané dostato¢né a vhodné auditorské dokazy, o moze byt’
zvIast naro¢né, ak sa pouzivajii modely alebo ak su trhy neaktivne,

e zhodnotenim UGsudkov manazmentu a potencialnej zaujatosti manazmentu pri
uplatnovani prislusného ramca finan¢ného vykaznictva uctovnej jednotky, najmi
vyberu technik oceflovania manazmentom, pouzitia predpokladov pri technikach
ocenovania a rieSenia okolnosti, v ktorych sa Usudky auditora a manazmentu lisia,

e vyvodenim zaverov na zéklade ziskanych auditorskych dbokazov, napriklad
zhodnotenie  primeranosti  oceneni  vykonanych  expertmi  manaZmentu
a zhodnotenie, ¢i su zverejnené informacie v uctovne] zavierke prezentované
objektivne.

Uvahy o planovani*?

11
12

ISA 200, odsek 15
ISA 300 ,,Planovanie auditu finan¢nych vykazov* sa zaobera zodpovednostou auditora za naplanovanie
auditu finan¢nych vykazov.
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Pri pldnovani auditu by sa mal auditor zamerat’ najma na:
e poznanie poziadaviek na uctovanie a zverejiiovanie,

e poznanie finan¢nych nastrojov, ktoré maju vplyv na uctovnu jednotku, ich ucelu
arizik,

e urcenie, ¢i st na audit potrebné Specializované zru¢nosti a vedomosti,

e poznanie a zhodnotenie systému internej kontroly s ohladom na transakcie G¢tovnej
jednotky s finanénymi nastrojmi a informacnych systémov, ktoré patria do rozsahu
auditu,

e poznanie povahy, Ulohy a ¢innosti interného auditu,

e poznanie procesu manazmentu na ocenovanie finanénych nastrojov vratane toho, ¢i
manazment vyuzil experta alebo organizéaciu poskytujicu sluzby,

e posudenie rizika vyznamnej nespravnosti a reakciu na toto riziko.

Poznanie pozZiadaviek na uctovanie a zverejiiovanie

74.

Standard ISA 540 vyzaduje, aby auditor ziskal poznanie o poziadavkach prisluiného
ramca finanéného vykaznictva relevantného pre Gétovné odhady vratane suvisiacich
zverejneni a akychkol'vek regulaénych poziadaviek.'® Poziadavky prislusného ramca
finan¢ného vykaznictva na finan¢né nastroje mozu byt zlozité a vyzadovat’ rozsiahle
zverejnenia. Preéitanie tejto vysvetlivky IAPN nie je nédhradou Uplného poznania
vSetkych poziadaviek prislusného ramca finanéného vykaznictva. Niektoré ramce
finan¢ného vykaznictva vyzaduju posudenie oblasti, ako napriklad:

e UCtovanie zabezpedenia (,,hedge accounting®),

e UcCtovanie ziskov a strat ,,prvého dna®,

e Uctovanie a oductovanie transakcii s finanénymi nastrojmi,
e vlastné Gverové riziko,

e prevod a oductovanie rizika, predovsetkym ak sa spolo¢nost’ podielala na vytvoreni
a zostaveni zloZitych finan¢nych nastrojov.

Poznanie financnych nastrojov

75.

76.

Charakteristika finanénych néstrojov méze zastriet' niektoré prvky rizika. Ziskanie
poznania nastrojov, do ktorych uctovna jednotka investovala alebo ktorym je vystavena,
vratane charakteristiky nastrojov poméha auditorovi identifikovat’, ¢i:

e chybaju alebo st nepresne zaznamenané doleZité aspekty transakcie,
e saocenenie zd4 byt vhodné,

e GCtovna jednotka pozna ariadi inherentné (prirodzené) rizik& nastrojov v plnom
rozsahu,

e su finan¢né nastroje vhodne klasifikované na kratkodobé a dlhodobé aktiva
a zavazky.

Priklady zalezitosti, ktoré moze auditor zohl'adnit’ pri ziskavani poznania o finan¢nych
nastrojoch uctovnej jednotky zahfnaju:

13

ISA 540, odsek 8, pism. a)
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e ktorym typom finan¢nych nastrojov je uctovna jednotka vystavena,
e na aky ucel sa pouzivaja,

e poznanie financnych néastrojov, ich pouzitia a uctovnych poziadaviek zo strany
manazmentu, pripadne 0os6b poverenych spravovanim,

e ich presné podmienky a charakteristiku, aby bolo mozné tuplne poznat’ ich
doésledky, a najméa v pripade prepojenych transakcii celkovy vplyv na transakcie
s finan¢nymi nastrojmi,

e to, ako zapadaju do celkovej stratégie riadenia rizika uctovnej jednotky.

Zdrojom poznania auditora moze byt ziskavanie informacii od interného auditu, Utvaru
riadenia rizika, ak takeéto Utvary existuju, a diskusie sosobami poverenymi
spravovanim.

V niektorych pripadoch moéze zmluva vratane zmluvy 0 nefinanénom nastroji
obsahovat’ derivat. Niektoré ramce financného vykaznictva povoluju alebo vyzaduju,
aby tieto ,,vlozené* derivaty boli za urcitych okolnosti oddelené od zékladnych zmluv.
Poznanie procesu manazmentu na identifikdciu a uctovanie vlozenych derivatov
auditorovi pomoze porozumiet’ rizikdm, ktorym je vystavena uctovna jednotka.

Pouczitie 0s6b so Specializovanymi schopnostami a vedomostami pri audite**

78.

79.

KIacovou uvahou pri audite zahfiiajicom financné ndastroje, najmi zlozité financné
nastroje, je sposobilost’ auditora. Standard ISA 220%° vyzaduje, aby bol partner
zodpovedny za zakazku presvedéeny, ze tim pracujuci na zakazke a akikol'vek experti
auditora, ktori nie st stcastou timu vykonavajiceho zakazku, maju spolo¢ne vhodnu
sposobilost” a schopnost’ vykonat’ auditorskd zakazku v sulade s odbornymi Standardmi
a prislusnymi pravnymi a regulaénymi poziadavkami aumoznit’ vydanie auditorskej
spravy primeranej za danych okolnosti. Okrem toho prisluiné etické poziadavky® od
auditora vyzadujt, aby ur¢il, ¢i by prijatie zakazky akokol'vek ohrozilo sulad so zakladnymi
principmi vratane odbornej sposobilosti a nalezitej starostlivosti. Odsek 79 nizsie poskytuje
priklady typov zalezitosti, ktoré mozu byt relevantné pre Gvahy auditora v suvislosti
s finannymi nastrojmi.

Audit finanénych nastrojov si preto moze vyzadovat’ zapojenie jedného alebo viacerych
expertov alebo $pecialistov, napriklad v oblastiach uvedenych nizsie.

e Poznanie finanénych nastrojov pouzivanych u¢tovnou jednotkou a ich
charakteristika vratane miery zloZitosti. Specializované schopnosti a vedomosti
moézu byt potrebné pri kontrole, ¢i vSetky aspekty finan¢ného nastroja a suvisiace
uvahy boli zachytené v uétovnej zavierke apri zhodnoteni, ¢i boli zverejnené
primerané informécie v sulade s prislusSnym ramcom finanéného vykaznictva,
pokial’ sa pozadovalo zverejnenie rizik.

14

15
16

Ak je tato osoba odbornikom na audit a uctovnictvo, tak sa bez ohl’adu na to, i pracuje vo firme alebo externe,
povazuje za sucast’ timu vykonavajiceho zakazku a podlieha poziadavkam $tandardu ISA 220 ,,Kontrola kvality
auditu finanénych vykazov*. Ak je tato osoba odbornik v oblasti inej ako uétovnictvo alebo audit, tdto osoba sa
povazuje za experta auditora a vztahujil sa na fu ustanovenia Standardu ISA 620 ,,Vyuzite prace experta
nominovaného auditorom*. Standard ISA 620 uvadza, Ze rozlisenie $pecializovanych oblasti Gi¢tovnictva alebo
auditu a odbornych znalosti v inej oblasti bude predmetom odborného Gsudku, ale poznamenava, Ze je mozné
rozlisit odborné znalosti metdd Uctovania finanénych nastrojov (odborné znalosti Uctovnictva a auditu) a
odborné znalosti komplexnych technik ocefiovania finanénych nastrojov (odborné znalosti v inej oblasti ako
uctovnictvo a audit).

ISA 220, odsek 14

Eticky kédex pre uctovnych odbornikov vydany IESBA, odseky 210.1 a 210.6
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e Poznanie prislusného ramca finanéného vykaznictva, predovSetkym v pripade
oblasti, ktoré su zname odliSnymi interpretaciami alebo tym, Ze postupy su
nekonzistentné alebo vo vyvoiji.

e Poznanie pravnych, regulacnych a danovych doésledkov finanénych néstrojov
vratane toho, ¢i si zmluvy vymoziteI'né uctovnou jednotkou (napriklad preverenie
podkladovych zmlav), si moéze vyzadovat Specializované schopnosti a vedomosti.

e Posudenie prirodzenych (inherentnych) rizik finan¢ného nastroja.

e Pomoc timu vykonavajicemu zékazku so zhromazd'ovanim dokazom na podporu
oceneni manazmentu alebo s ur¢enim bodového odhadu alebo rozpitia, najma ak sa
redlna hodnota urcuje pomocou zlozit¢ho modelu, ak su trhy neaktivne a je tazké
ziskat’ daje a predpoklady, ak sa pouzivaji nepozorovatelné vstupné udaje alebo
ak manazment vyuzil experta.

e  Zhodnotenie informaéno-technologickych kontrol, najméd v tétovnych jednotkach
s velkym objemom finan¢nych nastrojov. Informaéné technologie v takychto
uctovnych jednotkach moézu byt velmi zlozité, napriklad ak sa vyznamné
informacie o finanénych nastrojoch prenasaju, spractvaji, uchovavaju alebo sa
k nim pristupuje elektronicky. Okrem toho moézu zahihat relevantné sluzby od
organizacie poskytujucej sluzby.

Povaha apouzitie jednotlivych typov finanénych nastrojov, zlozitost uctovnych
poziadaviek a trhové podmienky mozu viest’ k tomu, Ze tim pracujlci na zakazke bude
musiet’ konzultovat’ s d’alsimi odbornikmi na uétovnictvo a audit, v ramci firmy alebo
mimo nej, s relevantnymi odbornymi znalostami a skisenostami v oblasti i¢tovnictva
alebo auditu, pri¢om sa zohl'adnia faktory, ako napriklad:

e schopnosti a sposobilost’ timu vykonavajuceho zakazku vratane skisenosti ¢lenov
timu vykonéavajuceho zakazku,

e vlastnosti finan¢nych néstrojov pouZivanych spolo¢nostou,

e identifikacia nezvycajnych okolnosti alebo rizik zakazky, ako aj potreba odborného
usudku, predovsetkym v stvislosti s vyznamnost'ou a vyznamnymi rizikami,

e trhové podmienky.

Poznanie internej kontroly

81.

Standard ISA 315 stanovuje, e auditor je povinny poznat uétovnu jednotku a jej
prostredie vratane jej internej kontroly. Ziskanie poznania o uctovnej jednotke a jej
prostredi vratane jej internej kontroly je nepretrzity, dynamicky proces
zhromazd’'ovania, aktualizovania a analyzovania informacii v priebehu auditu. Ziskané
poznanie umoziuje auditorovi identifikovat’ a posudit’ rizikd vyznamnej nespravnosti na
urovni uctovnej zavierky a tvrdeni, ¢im poskytuje zaklad na navrhnutie a uskuto¢nenie
reakcii na posudené rizika vyznamnej nespravnosti. Objem a rozmanitost’ transakcii
uctovnej jednotky s finanénymi nastrojmi zvycajne urCuje povahu arozsah kontrol,
ktor¢ moézu existovat’ v uctovnej jednotke. Poznanie, ako sa finan¢né nastroje
monitoruju a kontroluji, pomaha auditorovi uréit povahu, nacasovanie a rozsah
auditorskych postupov. Priloha opisuje kontroly, ktoré mozu byt zavedené v uctovne;j

17

ISA 220, odsek 18, pism. b), vyZaduje, aby sa partner zodpovedny za zakazku presved¢il, Zze ¢lenovia
timu zodpovedného za zakazku uskuto¢nili pocas zdkazky primeranu konzultaciu v ramci timu
vykonavajuceho zakazku, ako aj medzi timom vykonavajucim zdkazku a inymi osobami na primeranej
arovni vo firme alebo mimo nej.
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jednotke, ktora vykondva vel’ky objem transakcii s financnymi nastrojmi.

Poznanie povahy, tlohy a cinnosti interného auditu

82.

83.

V mnohych velkych uétovnych jednotkach moéze interny audit vykonavat’ pracu, ktora
manazmentu a osobam poverenych spravovanim umoziiuje preverovat a hodnotit’
kontroly uctovnej jednotky v sUvislosti s pouzivanim finanénych nastrojov. Interny
auditmoze pomoct’ pri identifikacii rizik vyznamnej nespravnosti z dévodu podvodu
alebo chyby. Vedomosti aschopnosti, ktoré musi mat’ interny audit, aby poznal
a vykonaval postupy na poskytnutie uistenia manazmentu alebo osobam poverenym
spravovanim o0 pouzivani finanénych nastrojov Gc¢tovnou jednotkou, sa vSak vo
vSeobecnosti zna¢ne odliSuju od vedomosti a schopnosti potrebnych v inych oblastiach
podnikania. To, do akej miery ma interny audit vedomosti a schopnosti na pokrytie,
ato, ako skutocne pokryva ¢innosti Gctovnej jednotky v oblasti finanénych nastrojov,
ako aj spoOsobilost’ a objektivnost’ interného auditu, je relevantnou okolnostou, kedy
externy auditor uréuje, ¢i je interny audit relevantny pre celkovu stratégiu auditu a plan
auditu.

Oblasti, v ktorych mdze byt’ praca odboru interného auditu osobitne relevantna, sii:*8
e vypracovanie v§eobecného prehl'adu o rozsahu pouzivania finanénych nastrojov,
e zhodnotenie vhodnosti pravidiel a postupov a toho, ako ich manazment dodrZiava,

e zhodnotenie prevadzkovej efektivnosti kontrolnych ¢innosti v stvislosti
s finan¢nymi nastrojmi,

e zhodnotenie systémov relevantnych pre ¢innosti s finanénymi nastrojmi,

e posudenie, ¢i sa identifikuji, posudzuja a riadia noveé rizika stvisiace s finanénymi
nastrojmi.

Poznanie metodiky manazZmentu na ocenovanie financnych nastrojov

84.

Zodpovednost manaZmentu za zostavenie uctovnej zavierky zahffia uplatnenie
poziadaviek prislusSného ramca finanéného vykaznictva na ocefiovanie finanénych
nastrojov. Standard ISA 540 vyzaduje, aby auditor ziskal poznanie o tom, ako
manazment robi ¢tovné odhady, a 0 udajoch, na ktorych st uctovné odhady zalozené.
19 Pristup manazmentu k ocefiovaniu zohladiiuje aj vyber vhodnej metodiky ocefiovania
a uroven dokazov, ktorych dostupnost’ sa o¢akava. Na splnenie ciel’a ocenenia v realnej
hodnote vypraciva u¢tovna jednotka metodiku oceflovania na stanovenie redlnej
hodnoty finanénych néstrojov, ktord zohl'adiuje vsetky relevantné trhové informacie,
ktoré su k dispozicii. Dokladné poznanie oceiiovanych finanénych nastrojov umoziiuje
uctovnej jednotke identifikovat’ a zhodnotit’ relevantné dostupné trhové informacie
o rovnakych alebo podobnych nastrojoch, ktoré by sa mali zaélenit do metodiky
oceflovania.

Posudenie rizik vyznamnej nespravnosti a reakcia na tieto rizika

Vseobecné uvahy v suvislosti s financnymi nastrojmi

85.

Standard ISA 540%° uvadza, Ze miera neistoty odhadu mé vplyv na riziko vyznamnej
nespravnosti uctovnych odhadov. Pouzivanie zlozitejSich finanénych nastrojov,

18

19
20

Préca vykonana odbormi ako odbor riadenia rizika, odbor preverenia modelov a kontrola produktu
mobzu byt tiez relevantna.

ISA 540, odsek 8, pism. c)

ISA 540, odsek 2
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napriklad takych, ktorych buduce penazné toky podliehaju vysokej miere neistoty
a variability, moze viest' k vySSiemu riziku vyznamnej nespravnosti, predovsetkym
vstvislosti s ocefiovanim. Dalsie skutoénosti ovplyviiujuce riziko vyznamnej
nespravnosti zahfiaju:

e objem finan¢nych nastrojov, ktorym je uctovna jednotka vystavena,
e podmienky finan¢ného néstroja vratane toho, ¢i obsahuje iné finan¢né nastroje,

e povahu finan¢nych nastrojov.

Faktory rizika podvodu?

86.

87.

88.

Motivacia na podvodné financné vykaznictvo zo strany zamestnancov moze vzniknut,
ak programy odmenovania zavisia od vynosov z pouzivania finanénych ndastrojov.
Poznanie, ako pravidla odmenovania uctovnej jednotky posobia na jej toleranciu rizika,
a motivacie, ktor to méze vytvarat’ pre manazment a obchodnikov, mézu byt dolezité
pri posudzovani rizika podvodu.

Naro¢né podmienky na finanénom trhu moézu viest' k vd¢Sej motivacii manazmentu
alebo zamestnancov zapojit’ sa do podvodného finanéného vykaznictva. Cielom moze
byt ochrana osobnych odmien, skryvanie podvodu alebo chyby zamestnancov alebo
manazmentu, zabranit’® poruSeniu regula¢nych, likvidnych alebo uverovych limitov
alebo zabranit’ vykazaniu strat. Napriklad v ¢asoch trhovej nestability mézu vzniknut’
neocakavaneé straty z dévodu extrémnych fluktuécii trhovych cien, nepredpokladaného
oslabenia cien aktiv, nespravnych obchodnych Usudkov alebo zinych dévodov.
Finanéné tazkosti navySe vytvaraju tlak na manaZzment, ktorému zaleZzi na platobnej
schopnosti podniku.

Odcudzenie aktiv apodvodné finanéné vykaznictvo moze cCasto zahffiat' obidenie
kontrol, ktoré zdanlivo funguju efektivne. M6Ze to zahfnat' obidenie kontrol udajov,
predpokladov a podrobnych procesnych kontrol, ktoré umoznuje skrytie strat a kradezi.
Naro¢né trhové podmienky mozu napriklad zvysit' tlak na zatajenie alebo kompenzéciu
obchodov v snahe eliminovat’ straty.

Posudenie rizika vyznamnej nespravnosti

89.

90.

Posudenie identifikovanych rizik na drovni tvrdeni auditorom v sulade so Standardom
ISA 315 zahfiia zhodnotenie navrhu a implementécie internej kontroly. Poskytuje
zéklad pre posudzovanie vhodného auditorského pristupu k vytvaraniu a vykonavaniu
d’alSich auditorskych postupov v stilade so Standardom ISA 330 vratane substantivnych
postupov a testov kontrol. Na pristup zvoleny auditorom ma vplyv jeho poznanie
internej kontroly relevantnej pre audit vratane sily kontrolneho prostredia a akejkol'vek
funkcie riadenia rizika, velkosti a zlozitosti ¢innosti i¢tovnej jednotky a toho, ¢i jeho
posudenie rizik vyznamnej nespravnosti zahffia ocakavanie, ze kontroly funguju
efektivne.

Auditorovo posudenie rizika vyznamnej nespravnosti na urovni tvrdeni sa moze zmenit
Vv priebehu auditu po ziskani dodatocnych informadcii. Zachovanie ostrazZitosti pocas
auditu, napriklad pri kontrole zaznamov alebo dokumentov, méze auditorovi pomoct’
identifikovat’ dohody alebo iné informécie, ktoré moézu naznaCovat existenciu
finanénych nastrojov, ktoré¢ manazment predtym neidentifikoval alebo nezverejnil
auditorovi. Tieto zaznamy a dokumenty mézu zahfiat’ napriklad:

21

Pozri ISA 240 ,,Zodpovednost auditora tykajuca sa podvodu pri audite financnych vykazov*, pre
poziadavky a usmernenia v stvislosti s faktormi rizika podvodu.
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e  zAapisnice zo zasadnuti 0sdb poverenych spravovanim,

e Specifické faktury od odbornych poradcov uctovnej jednotky a koreSpondenciu
s nimi.

Faktory na zvazenie pri urcovani, ¢i a do akej miery je potrebné testovat prevadzkovu
efektivnost kontrol

91.

92.

93.

94.

95.

Ocakavanie, ze kontroly funguju efektivne, moéze byt’ beznejsie pri financnej institacii
sosvedéenymi kontrolami, apreto modze byt testovanie kontrol efektivnom
prostriedkom na ziskanie auditorskych dokazov. Ak ma ucltovna jednotka odbor
realizcie obchodov, samotné substantivne testy nemusia poskytnat dostatocné
a vhodné auditorske dokazy z dévodu objemu zmlav a pouzivania rdéznych systémov.
Samotné testy kontrol vSak nebuda dostato¢né, pretoze Standard ISA 330 od auditora
vyzaduje, aby vytvoril a vykonal substantivne postupy pre kazdu vyznamnu kateg6riu
transakcii, zostatok ¢tu a zverejnent informaciu.??

Uétovné jednotky s velkym objemom obchodovania a pouZivania finanénych nastrojov
mozu mat prepracovanejSie kontroly a efektivnej$i odbor riadenia rizika, a preto je
pravdepodobnejsie, Ze auditor otestuje kontroly pri ziskavani auditorskych dokazov o:

e vyskyte, Uplnosti, presnosti a uskuto¢neni transakcii,
e  existencii, pravach a povinnostiach a aplnosti zostatkov tétov.
V uctovnych jednotkéch s relativne malym po¢tom transakcii s finanénymi néstrojmi:

e manazment a 0S0by poverené spravovanim mézu mat’ len obmedzené poznatky
0 finan¢nych nastrojoch a 0 tom, aky maju vplyv na podnikanie,

e U¢tovna jednotka moze mat’ len niekol’ko typov nastrojov, ktoré na seba pdsobia len
maélo alebo vébec,

e existencia komplexného kontrolného prostredia je nepravdepodobna (napriklad
kontroly opisané v prilohe nemusia byt’ zavedené v G¢tovnej jednotke),

e manazment moze na ocenenie svojich nastrojov pouZzit cenové informacie
z ocenovacich zdrojov tretich stran,

e kontroly pouzivania cenovych informdcii z ocefiovacich zdrojov tretich strdn mozu
byt’ menej prepracované.

Ak uctovnd jednotka uskuto€niuje relativne maly pocet transakcii s finanénymi
nastrojmi, auditor moze relativne lahko ziskat poznanie o cieloch pouzivania
finanénych nastrojov uctovnej jednotky a 0 charakteristike tychto nastrojov. Za tychto
okolnosti je pravdepodobné, Ze vela auditorskych dokazov bude substantivnej povahy,
takze auditor moze vykonat vicSinu auditorskej prace ku koncu roka a potvrdenia
tretich strdn pravdepodobne poskytni dbkazy o Uplnosti, presnosti a existencii
transakcii.

Pri rozhodovani o povahe, nacasovani arozsahu testovania kontrol moéze auditor
zohladnit’ faktory, ako napriklad:

e povaha, frekvencia a objem transakcii s finanénymi nastrojmi,

e sila kontrol vratane toho, ¢i kontroly vhodne reaguju na rizika spojené s objemom
transakcii s finanénymi nastrojmi uctovnej jednotky, atoho, ¢i existuje ramec

22

ISA 330, odsek 18
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sprévy a riadenia ¢innosti uc¢tovnej jednotky v suvislosti s finanénymi nastrojmi,

e vyznam jednotlivych kontrol pre celkové ciele kontroly a kontrolneé procesy
zavedené v uétovnej jednotke vratane prepracovanosti informa¢nych systémov na
podporu transakcii s finanénymi nastrojmi,

e monitorovanie kontrol a identifikovanych nedostatkov kontrolnych postupov,

e zilezitosti, ktorymi sa maju kontroly zaoberat, napriklad, kontroly sUvisiace
s uplatnovanim usudkov v porovnani s kontrolami podpornych ddajov; je
pravdepodobné, ze substantivne testy su efektivnejSie ako spolichanie sa na
kontroly suvisiace s uplatinovanim tsudku,

e sposobilost’ 0s6b zapojenych do kontrolnych Cinnosti, napriklad to, ¢i ma uctovna
jednotka aj v obdobi naporu dostato¢né kapacity a schopnosti na uréenie a overenie
ocenenia finanénych nastrojov, ktorym je vystavena,

e frekvencia vykonavania tychto kontrolnych ¢innosti,
e cielova miera presnosti kontrol,
e dobkazy o vykonani kontrolnych ¢innosti,

e nacasovanie kltcovych transakcii s finanénymi nastrojmi, napriklad to, ¢i sa
uskutocnia tesne pred koncom obdobia.

Substantivne postupy
96. Vytvorenie substantivnych postupov zahfia posudenie faktorov uvedenych nizsie.

e Pouzivanie analytickych postupov?® — zatial' ¢o analytické postupy vykonavané
auditorom moézu byt efektivne ako postupy posudzovania rizika a poskytnat
auditorovi informéacie o podnikani uétovnej jednotky, mozu byt menej efektivne
ako substantivne postupy, ak sa vykonaji samostatne. Dovodom je zlozité
vzajomné posobenie faktorov oceniovania, ktoré Casto zastiera nezvycajné trendy,
ktoré sa mozu objavit'.

e Nezvyc€ajné transakcie — mnohé finan¢né transakcie st dohodnuté zmluvy medzi
uctovnou jednotkou a jej protistranou (Casto sa oznacuji ako ,,mimoburzové®).
Pokial’ transakcie s finanénymi nastrojmi nie st bezné a nepatria medzi zvycajné
Cinnosti  UCtovnej jednotky, najefektivnejSim prostriedkom na dosiahnutie
planovanych cielov auditu moéze byt substantivny auditorsky pristup. V pripadoch,
ked’ sa transakcie s finanénymi néastrojmi neuskutociiuji bezne, zohl'adiuju reakcie
auditora na posudzované riziko, vratane vytvorenia avykonania auditorskych
postupov, mozny nedostatok skusenosti uc¢tovnej jednotky v tejto oblasti.

e Dostupnost’ dokazov — ak napriklad uctovna jednotka pouziva ocenovaci zdroj
tretich stran, nemusi mat’ k dispozicii dokazy o relevantnych tvrdeniach v tc¢tovnej
zavierke.

e Postupy vykonané v inych oblastiach auditu — postupy vykonané v inych oblastiach
uctovnej zavierky mozu poskytnut’ dokazy o Uplnosti transakcii s finanénymi

3 ISA 315 (revidované znenie), odsek 6, pism. b), vyzaduje, aby auditor uplatnil analytické postupy ako
postupy posUdenia rizika na pomoc pri posudzovani rizik vyznamnej nespravnosti s ciel'om poskytnat’
zaklad na navrhnutie a realizaciu reakcii na postdené rizika. Standard ISA 520 ,,Analytické postupy*,
odsek 6, vyZzaduje, aby auditor pouzil analytické postupy pri formulacii celkového zaveru o Gétovnej
zavierke. Analytické postupy sa mozu uplatnit’ aj v inych fazach auditu.
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nastrojmi. Tieto postupy moézu zahfnat testy naslednych prijatych a uhradenych
platieb a vyhl'adavanie nezaznamenanych zavizkov.

e Vyber poloziek na testovanic — V niektorych pripadoch pozostava portfolio
finanénych nastrojov z nastrojov sréznou mierou zlozitosti a rizika. V takych
pripadoch méze byt uzito¢ny vyber vzoriek na zéklade Usudku.

Napriklad v pripade cenného papiera zaisteného aktivom moéze auditor pri reakcii na
rizikd vyznamnej nespravnosti vyplyvajice z tohto cenného papiera zvazit' vykonanie
niektorych z tychto auditorskych postupov:

e preskimanie zmluvnej dokumentéicie scielom oboznamit' sa s podmienkami
cenného papiera, podkladovou zabezpekou a pravach jednotlivych kategorii
drzitelov cenného papiera,

e ziskavanie informécii 0 procese manazmentu na odhadovanie petiaznych tokov,

e zhodnotenie primeranosti predpokladov, ako st sadzby za predCasné splatenie,
sadzby za nesplacanie a miera stratovosti,

e ziskanie poznania o metdde urcovania finanéného vodopadu (cash flow waterfall),

e porovnanie vysledkov ocenenia Vv redlnej hodnote socenenim inych cennych
papierov s podobnou podkladovou zabezpekou a podobnymi podmienkami,

e prepocitanie vypoctov.

Testy s dvojakym uicelom

98.

Hoci sa ucel testu kontrol lisi od ucelu testu detailov, moze byt efektivne vykonat’ oba
testy sucasne, napriklad:

e vykonanie testu kontrol atestu detailov na rovnakej transakcii (napriklad
testovanie, ¢i bola dodrzana podpisand zmluva a ¢i boli podrobnosti o finanénom
nastroji vhodne zachytené v suhrnnom vykaze,

e testovanie kontrol pri testovani procesu vykondvania ocenovacich odhadov
manazmentu.

Nacasovanie auditorskych postupov?*

99.

100.

Po posudeni rizik spojenych s finanénymi nastrojmi tim pracujiici na zakazke stanovi
nacasovanie planovanych testov kontrol a substantivnych auditorskych postupov.
Nacasovanie planovanych auditorskych postupov zavisi od viacerych faktorov vratane
frekvencie vykonavania kontroly, vyznamnosti kontrolovanej ¢innosti a suvisiaceho
rizika vyznamnej nespravnosti.

Hoci je potrebné vykonat vacSinu auditorskych postupov suvisiacich s ocefiovanim
a prezentaciou ku koncu obdobia, auditorské postupy suvisiace s inymi tvrdeniami, ako
napriklad Uplnost’ a existencia, je mozné uZitone testovat v priebeznom obdobi.
Napriklad testy kontrol je mozné vykonat’ v priebeznom obdobi, pokial’ ide o beZnejSie
kontroly, ako napriklad kontroly informacnych technologii a oprdvneni na nové
produkty. Tiez moze byt efektivne testovat’ prevadzkovu efektivnost’ kontrol schvalenia
nového produktu zhromazdenim dokazov o vhodnej urovni schvalenia nového
finan¢ného nastroja manazmentom v priebeZnom obdobi.

24

Odseky 11 — 12 a 22 — 23 standardu ISA 330 stanovuji poziadavky na vykonavanie auditorskych postupov
Vv priebeznom obdobi a vysvetl'uju, mozné spdsoby pouzitia auditorskych dokazov.
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Auditori mozu vykonat' niektoré testy modelov K priebeznému datumu, napriklad
porovnat’ vystupy modelu s trhovymi transakciami. Dal§im moZnym priebeznym
postupom pri nastrojoch s pozorovatelnymi vstupmi je testovanie primeranosti
ocenovacich informacii poskytovanych ocefiovacim zdrojom tretich stran.

Oblasti s vyznamnejsim usudkom sa Casto testuji tesne pred koncom obdobia alebo ku
koncu obdobia, pretoze:

e ocenenia sa mozu za kratky cCas vyznamne zmenit, takze je tazké porovnat
a odsuhlasit’ priebezné zostatky s porovnatenymi informaciami ku dnu suvahy,

[ 24

e UCtovna jednotka moze uskutocnit’ vacsi objem transakcii s finanénymi néstrojmi
medzi priebeznym obdobim a koncom roka,

e rucné zapisy do dennika sa mézu vykonat az po skonceni uctovného obdobia,

e nezvycajné alebo vyznamné transakcie sa moézu uskutocnit koncom uctovného

obdobia.

Postupy savisiace s uplnostou, presnostou, existenciou, vznikom prav a povinnosti

103.

104.

Mnohé auditorské postupy sa moézu pouzit na overenie viacerych tvrdeni. Napriklad
postupy na overenie existencie zostatku G¢tu na konci obdobia tieZ overia existenciu
kategorie transakcii a mézu pomoct’ pri uréeni ich riadneho uskuto¢nenia. Dévodom je
to, Ze finanéné nastroje vznikaji na zaklade zmlav a overenim presnosti zaznamenania
transakcie moze auditor overit’ aj jej existenciu a ziskat’ dokazy na podporu jej existencie
a zéroven tvrdeni o pravach a povinnostiach, ako aj potvrdit’, Ze transakcie su zaznamenané
V spravnom uétovnom obdobi.

Postupy, ktoré moézu poskytnat auditorské dokazy na podporu tvrdeni o Uplnosti,
presnosti a existencii, zahfnaju zalezitosti uvedené nizsie.

e Externé potvrdenie®® bankovych uétov, obchodov avykazov spravcu cennych
papierov. MozZno to urobit’ priamym potvrdenim od protistrany (vratane pouZzitia
bankovych potvrdeni), pricom odpoved sa zaSle priamo auditorovi. Tieto
informéacie tiez mozno ziskat' zo systémov protistrany prostrednictvom tudajového
informacného kanéla. V tomto pripade mdze auditor pri hodnoteni spolahlivosti
dokazov z potvrdenia uvazovat o kontrolach proti manipulacii pocitacovych
systémov, prostrednictvom ktorych sa prenasaji informacie. Ak auditor nedostane
potvrdenia, moze ziskat dokazy preverenim zmlav a testovanim relevantnych
kontrol. Externé potvrdenia vSak Casto neposkytuji primerané auditorské dokazy
o tvrdeniach v suvislosti s ocefiovanim, ale moézu pomdct pri identifikacii
vedl'ajSich dohdd.

e Preverenie odsuhlaseni vykazov alebo udajovych informac¢nych kanalov od
spravcov cennych papierov s vlastnymi zaznamami uctovnej jednotky. To si moze
vyzadovat  zhodnotenie  kontrol informacnych  technolégii  spojenych
s automatickymi procesmi odsuhlasovania a zhodnotenie toho, ¢i polozky
odsuhlasenia su riadne pochopené a vyrieSené.

e Preverenie zapisov v denniku a kontrol zaznamenavania tychto zapisov. Moze to
pomoct’ napriklad pri:

25

ISA 505 Externé potvrdenia sa zaobera pouzivanim externych potvrdzujucich procesov na ziskanie
auditorskych ddkazov v stlade s poziadavkami $tandardov ISA 330 a ISA 500 Auditorské dokazy. Pozri
aj upozornenie Staff Audit Practice Alert, Emerging Practice Issues Regarding the Use of External
Confirmations in an Audit of Financial Statements, vydané v novembri 2009.
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o  urcovani, ¢i zapisy urobili zamestnanci, ktori na to nemajd opravnenie,

o identifikacii nezvy€ajnych alebo nespravnych zapisov v denniku ku koncu
obdobia, ktoré mozu byt relevantné pre riziko podvodu.

e Preskumanie jednotlivych zmlav a preverenie podpornej dokumentacie transakcii
uctovnej jednotky s finanénymi nastrojmi vratane G¢tovnych zaznamov, ¢im sa
overi existencia prav a povinnosti. Auditor méze napriklad preskimat’ jednotlivé
zmluvy suvisiace s finan¢nym nastrojmi a preverit’ podporni dokumentaciu vratane
uétovnych zapisov urobenych pri prvotnom zaznamenani a nasledne preverit’ aj
uctovné zapisy na ucely oceflovania. To umozni auditorovi zhodnotit’, i prirodzena
(inherentnd) komplexnost’ transakcie bola identifikovana v plnom rozsahu
a zohladnena v Gcétovnictve. Pravne dohody aich suUvisiace rizika musia posudit’
0soby s vhodnymi odbornymi znalost’ami, aby sa zaistila existencia prav.

e Testovanie kontrol, napriklad opatovnym vykonanim kontrol.

e Preverenie systémov spravy staznosti uctovnej jednotky. Nezaznamenané
transakcie mozu viest’ k neschopnosti tctovnej jednotky vykonat’ petiaznu platbu
protistrane, ¢o moze odhalit’ preverenie prijatych staznosti.

e Preverenie rdmcovych dohdd o zapoditani s cielom identifikovat nezaznamenané
nastroje.

Tieto postupy st mimoriadne dolezité pri urlitych finanénych nastrojoch, ako sU
derivaty alebo zaruky. Dévodom je to, Ze prvotnd investicia do tychto néstrojov nemusi
byt velka, apreto moéze byt tazké identifikovat' ich existenciu. Napriklad vlozené
derivaty st Casto zahrnuté v zmluvach o nefinanénych nastrojoch, ktoré nemusia byt
zahrnuté do postupov potvrdzovania.

Oceiiovanie finan¢nych nastrojov

PozZiadavky financného vykaznictva

106.

107.

108.

Objektivna prezentacia rdmcov pre finanéné vykaznictvo Casto vyuziva hierarchie
realnych hodnot, napr. tych, ktoré sa pouzivaju v Standardoch IFRS a U.S. GAAP. To
zvy€ajne znamena, Ze objem a podrobnosti pozadovaného zverejnenia sa zvySuju s tym,
ako sa zvySuje neistota v dosledku ocenenia.

Auditor moze povazovat za uzitoéné ziskat' poznanie o tom, ako finan¢né nastroje
stvisia s hierarchiou reélnej hodnoty. Zvycajne sa riziko vyznamnej nespravnosti
auroven auditorskych postupov, ktoré sa maju uplathovat, zvySuji umerne so
zvySovanim Urovne neistoty ocenenia. Pouzitie vstupov trovne 3 niektorych vstupov
urovne 2 z hierarchie realnej hodnoty méze byt uZzitoénym usmernenim pre Groven
neistoty v dosledku ocenenia. Vstupy drovne 2 sa liSia od jednoducho ziskanych
vstupov a vstupov, ktoré st blizsie vstupom trovne 3. Auditor hodnoti dostupné dokazy
a chape hierarchiu realnej hodnoty aj riadenie rizika, ktoré maju vplyv na kategorizaciu
finanénych nastrojov zo strany manazmentu v hierarchii realnej hodnoty.

Podrl'a ISA 540 25 auditor posudzuje politiky a metodiku ocefiovania tuétovnej jednotky
v pripade Udajov a predpokladov pouzitych v metodike ocenenia. V mnohych pripadoch
prislusny ramec pre finan¢né vykaznictvo nestanovuje metodiku ocefiovania. V takom
pripade zalezitosti, ktoré moézu byt relevantné pre auditora, aby pochopil ocenenie
finan¢nych nastrojov vykonané manazmentom, zahffiaji napr.:

26

ISA 540, odsek 8, pism. c)
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¢i ma manazment oficialnu politiku ocenovania a ak ano, ¢i ocenovacia technika
pouzitd na ocenenie finan¢ného nastroja je vhodne zdokumentovand v sulade
s touto politikou,

ktoré modely mo6zu spdsobit’ najvicésie riziko vyznamnej nespravnosti,
ako posudzuje manazment zlozitost ocenenia finan¢ného nastroja pri vybere
konkrétnej oceniovacej techniky,

¢i existuje vacsie riziko vyznamnej nespravnosti, nakol’ko ma manazment interne
zostaveny model, ktory sa ma pouzit’ na ocenenie finan¢nych nastrojov odlisujici
sa od ocenovacej techniky, ktora sa oby¢ajne pouziva na ocenenie daného
finan¢ného nastroja,

¢1 manazment vyuzil nezavislé cenové sluzby,

¢i osoby, ktoré sa podielaji na vypracovani a uplatiovani ocenovacej techniky
maju na to vhodné kvalifika¢né predpoklady a odbornost’ a ¢i bol vyuzity expert na
riadenie, a

¢i existuji indikatory toho, Zze manazment nepriaznivo ovplyviiuje vyber
oceftiovacej techniky, ktord sa ma pouzit’.

Posudenie rizika vyznamnej nespravnosti spojenej s ocernovanim

109.

Pri hodnoteni toho, ¢i st ocenovacie techniky pouzivané uctovnou jednotkou vhodné
z hl'adiska okolnosti, a ¢i s zavedené kontroly ocenovacich technik, moéze medzi
faktory, ktoré auditor posudzuje, patrit’:

¢i ocenovacie techniky bezne pouzivaji ini ucastnici trhu a ¢i bolo v minulosti
preukazané, ze poskytuju spolahlivy odhad cien ziskanych z trhovych transakcii,

¢1 ocenovacie techniky funguju tak, ako maji a¢i neexistuji chyby pri ich
navrhovani najma v extrémnych podmienkach, a ¢i boli objektivne validovane.
Indikatory chyb zahffiaju nekonzistentné pohyby v porovnani s porovnatelnymi
hodnotami (,,benchmarks®),

¢i ocenovacie techniky zohladnuja inherentné rizikd finanéného nastroja, ktory je
predmetom ocenovania, vratane bonity protistrany, avlastného Gverového rizika
Vv pripade oceniovacich technik pouZivanych na oceniovanie finanénych zavizkov,

ako s ocenovacie techniky kalibrované na trh, vratane citlivosti ocenovacich
technik na zmeny premennych veli¢in,

¢i sa trhové premenné veliCiny a predpoklady konzistentne pouzivaju a ¢i nové
podmienky opraviiuju zmenu ocenovacich technik, pouzitych premennych veli¢in
alebo predpokladov,

¢i analyzy citlivosti naznacujl, Ze sa ocenenia zavazne zmenia len pri malych alebo
miernych zmenéach predpokladov,

organiza¢na Struktara, ako napr. existencia interného oddelenia zodpovedného za
zostavovanie modelov na ocefiovanie uritych nastrojov, najmd v pripade, ak
obsahuju vstupy arovne 3. Napr. Utvar zostavovania modelov, ktory asistuje pri
transakciach stanovenia ceny je menej objektivny ako tutvar, ktory je funkéne aj
organiza¢ne oddeleny od front officu,

kompetencia a objektivita osdb zodpovednych za vypracovanie a uplatiiovanie

807 IAPN 1000




SPECIALNE UVAHY PRI AUDITE FINANCNYCH NASTROJOV

ocenovacich technik vratane skdsenosti manazmentu suUvisiacich s konkrétnymi
modelmi, ktoré mo6zu byt novo zostavené.

Auditor (alebo expert nominovany auditorom) méze nezavisle vypracovat’ jednu alebo
viac oceniovacich technik, aby mohol porovnat vystupy modelu/ov s ocenovacimi
technikami, ktoré pouzil manazment.

Zavazné rizika

110. Proces posudzovania rizik auditora moze viest’ auditora k identifikovaniu jedného alebo

111.

112.

viacerych zavaznych rizik stvisiacich s ocenovanim finan¢nych nastrojov, v pripade, ze
existuje ktorakol'vek z tychto okolnosti:

e Vysoka neistota pri oceflovani spojena s ocenenim finanénych nastrojov (napr. tych
s nepozorovatelnymi vstupmi)?’,

e absencia dostatocnych dokazov podporujucich ocenenie finanénych nastrojov,
ktoré vykonal manazment,

e nedostatoné poznanie finanénych nastrojov zo strany manazmentu alebo
nedostatok odbornosti potrebnej na riadne ocenenie takychto néastrojov, vratane
schopnosti rozhodnut’ sa, ¢i st potrebné upravy ocenenia,

e nedostatok poznania manazmentu zlozitych poziadaviek uvedenych v prisluSnom
ramci pre finanéné vykaznictvo sdvisiacich s ocenovanim a zverejiovanim
finan¢nych nastrojov a neschopnost’ manazmentu urobit’ usudky potrebné na riadne
uplatnenie tychto poziadaviek,

e zadvaznost uUprav ocenenia vykonanych vo vystupoch ocenovacich technik, ked
prislusny ramec pre finan¢né vykaznictvo pozaduje alebo umoziuje takéto tipravy.

V pripade Gctovnych odhadov, ktoré majii za nasledok vznik zavaznych rizik, okrem
ostatnych substantivnych postupov vykonanych s cielom splnit’ poziadavky ISA 330,
standard ISA 540%% pozaduje od auditora zhodnotit’:

(@ ako manazment zvazil alternativne predpoklady alebo vysledky apreco ich
odmietol, alebo ako inak manazment vyriesil neistotu odhadu pri stanovovani
ucétovného odhadu,

(b) ¢i st vyznamné predpoklady pouzité manazmentom primerané,

(c) Udmysel aschopnost manazmentu realizovat’ konkrétne opatrenia, ak je to
relevantné pre primeranost’ vyznamnych predpokladov pouzitych manazmentom
alebo pre vhodnt aplikéciu prisluSného ramca pre financné vykaznictvo.

Ak sa trhy stanti neaktivne, zmena okolnosti méze viest’ k prechodu od ocenenia trhovou
cenou k oceneniu modelom, alebo to méze viest’ k zmene jedného konkrétneho modelu
na iny model. Reagovanie na zmeny trhovych podmienok moéze byt naro¢né, ak
manazment nema zavedene politiky predtym, ako tieto zmeny nastan(. Manazment
nemusi mat’ potrebni odbornost’ na bezodkladné zostavenie modelu, resp. na vyber
ocetlovacej techniky, ktora moze byt vhodnd vzhladom na okolnosti. Aj ked sa
ocenovacie techniky pouzivaju konzistentne, je potrebné, aby manazment preskimal
pokracujicu vhodnost’ oceniovacich technik a predpokladov pouzitych pri ocenovani

27

28

Ak auditor rozhodne, Ze vysoka neistota odhadu tykajuca sa ocenenia zlozitych finanénych néstrojov
spbsobuje zavazné riziko, podl'a ISA 540 je auditor povinny vykonat’ substantivne postupy a zhodnotit’
adekvatnost’ zverejnenia neistoty vyplyvajlcej zo stanovenia odhadu. Pozri ISA 540, odseky 11, 15 a 20.
ISA 540, odsek 15, pism. a) az (b)
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finanénych néstrojov. Okrem toho ocenovacie techniky mohli byt vybrané v Case, ked’
primerané trhové informacie boli k dispozicii, ale nemusia zabezpecit’ primerané ocenenia
Vv ¢asoch neocakavaného stresu.

Sklon manazmentu K zaujatosti, ¢i uz umyselny alebo nedmyselny, sa zvySuje so
subjektivitou ocenenia a so stupniom neistoty vyplyvajucej z ocenenia. Napr. manazment
moze mat’ tendenciu ignorovat’ pozorovatené trhové predpoklady alebo udaje, a
namiesto nich pouziva svoj vlastny interne vypracovany model, ak model prinasa
priaznivejsie vysledky. Dokonca aj bez podvodného zameru méze existovat’ prirodzené
pokusenie ovplyviiovat’ usudky v prospech najpriaznivejSieho konecného vysledku, ¢o
mobze byt Siroké spektrum namiesto jedného bodu v spektre, ktory by sa mohol
povazovat’ za najkonzistentnejsi z hl'adiska prislusného ramca pre finanéné vykaznictvo.
Zmeny ocenovacej techniky medzi obdobiami bez uvedenia jasného a vhodného dévodu
tejto zmeny mozu byt indikatorom zaujatosti manazmentu. Hoci urcita forma zaujatosti
manazmentu je prirodzend pri subjektivnych rozhodnutiach tykajdcich sa ocenenia
finan¢nych nastrojov, ak existuje iimysel zavadzat’, zaujatost manazmentu je VO SVOjej
podstate zdmerna.

Stanovenie auditorského pristupu

114.

115.

Pri testovani spOsobu, akym manazment ocefuje finanény nastroj areaguje na
posudzované rizika vyznamnej nespravnosti v stlade s ISA 540%°, vykonava auditor jeden
alebo viaceré z tychto postupov, pricom berie do iivahy charakter u¢tovnych odhadov:

(@) testuje spdsob, akym manazment vykonal Gétovny odhad a Udaje, z ktorych uétovny
odhad vychadza (vratane oceniovacich technik, ktoré uétovna jednotka pouzila vo
svojich oceneniach),

(b) testuje prevadzkovu efektivnost’ kontrol tykajucich sa spdsobu, akym manazment
stanovil u¢tovny odhad spolu s vhodnymi substantivnymi postupmi,

(c) vypracuje bodovy odhad alebo rozpatie na zhodnotenie bodového odhadu
manazmentu,

(d) rozhodne, ¢i udalosti, ktoré nastali do datumu spravy auditora, poskytuju
auditorské dékazy o uétovnom odhade.

Mnohi auditori pokladajd kombinaciu testovania spésobu, akym manazment ocenil
finan¢ny nastroj aUdajov, z ktorych ocenenie vychddza atestovanie prevadzkovej
efektivnosti kontrol, za G¢inny a efektivny auditorsky pristup. Hoci nasledné udalosti
mozu poskytovat’ nejaké dokazy o oceneni finanénych nastrojov, iné faktory treba vziat’
do tivahy, aby sa vyriesili akékol'vek zmeny trhovych podmienok po datume stvahy.*
Ak auditor nemdze testovat’ spdsob, akym manazment dospel k odhadu, moéze sa
rozhodnut’, Ze vypracuje vlastny bodovy odhad alebo rozpétie.

Ako sa uvadza v casti |, pri stanoveni odhadu realnej hodnoty finanénych néstrojov
mdze manazment:

e vyuzit' informécie z nezavislych cenovych zdrojov,

e zhromazdit' idaje na vypracovanie svojho vlastného odhadu pomocou réznych
technik vratane modelov,

e poverit experta vypracovanim odhadu.

29
30

ISA 540, odseky 12 az 14
Odseky A 63 az 66 v ISA 540 uvadzaju priklady niektorych faktorov, ktoré mézu byt relevantné.
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Manazment moze ¢asto pouzit’ kombinaciu tychto pristupov. Manazment méze mat’ napr.
vlastny proces stanovenia ceny, ale pouziva nezavislé cenové zdroje, aby
podporil/potvrdil svoje vlastné hodnoty.

Auditorské Uvahy auditora v pripade, Ze manazment vyuziva nezdvisly cenovy zdroj

116. Manazment moze vyuzit pri ocefiovani finanénych nastrojov Gc¢tovnej jednotky nezavisly
cenovy zdroj, ako napr. cenova sluzbu alebo makléra. Poznanie toho, ako manazment
pouziva tieto informacie aako cenova sluzba funguje, pomahaju auditorovi pri
rozhodovani o charaktere a potrebnom rozsahu auditorskych postupov.

117. Tieto zalezitosti mézu byt relevantné v pripade, Ze manazment pouziva nezavislé cenove
zdroje:

IAPN 1000

Druh nezavislého cenového zdroja — niektoré nezavislé cenové zdroje zverejiuju
viac informécii 0 svojom procese. Cenova sluzba napr. ¢asto poskytuje informacie
o svojej metodike, predpokladoch atidajoch pouzitych pri oceneni finanénych
nastrojov na urovni triedy aktiv. Naopak, makléri zvyCajne neposkytujii ziadne
informécie alebo poskytuju len obmedzené informéacie o vstupoch a predpokladoch
pouzitych pri vypracovani kétovanej ceny.

Charakter pouzitych vstupov a zloZitost ocernovacej techniky — spolahlivost’ cien
z nezavislych cenovych zdrojov sa lisi v zavislosti od pozorovatel'nosti vstupov (a
na zéklade toho od Urovne vstupov v hierarchii reélnej hodnoty) a zlozitosti
metodiky na ocenenie Specifického cenného papiera alebo triedy aktiv. Napr.
spol'ahlivost’ ceny majetkovej tcasti aktivne obchodovanej na likvidnom trhu je
vysSia ako spolahlivost’ ceny podnikového dlhopisu obchodovaného na likvidnom
trhu, na ktorom sa v den ocenenia neobchodovalo, ale jeho cena je spol'ahlivejsia
ako cena cenného papiera krytého aktivami, ktory je oceneny pomocou modelu
diskontovanych peniaznych tokov.

Reputécia a skusenosti nezavislého cenového zdroja — nezavisly cenovy zdroj moze
mat’ napr. skusenosti s ur¢itym druhom finanéného nastroja a byt pre to uznavany,
ale nemusi mat podobné skusenosti sinymi druhmi finan¢nych nastrojov.
Predchadzajlce skusenosti auditora s nezavislym cenovym zdrojom moézu byt tiez
relevantné v tejto savislosti.

Objektivnost’ nezavislého cenového zdroja — ak napr. cena, ktori manazment
ziskal, pochadza od protistrany, akou je maklér predavajuci finanény nastroj
uctovnej jednotke, alebo subjekt s blizkym vztahom k a¢tovnej jednotke, ktord je
predmetom auditu, cena nemusi byt spol'ahliva.

Kontroly uctovnej jednotky v oblasti vyuzivania nezavislych cenovych zdrojov — ako
uroven, na ktorej ma manazment zavedené kontroly na postudenie spolahlivosti
informécii od nezavislych cenovych zdrojov, ovplyviiuje ocenenie realnou
hodnou. Napr. manazment méze mat’ zavedené kontroly tykajlce sa :

o previerky aschvalovania pouzitia nezavislého cenového zdroja, vratane
uvahy o reputacii, skusenosti a objektivnosti nezavislého cenového zdroja.

o  urCovania uplnosti, relevantnosti a presnosti cien audajov tykajucich sa
stanovenia ceny.

Kontroly nezavislého cenového zdroja — kontroly a procesy tykajlce sa oceneni
jednotlivych tried aktiv, ktoré si predmetom z&ujmu auditora. Nezavisly cenovy
zdroj mo6ze mat’ napr. silné kontroly v savislosti s vyvojom cien, vratane pouzitia
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oficialneho (formalizovaného) procesu pre zékaznikov, na strane kipy aj predaja,
aby mohli vzniest’ namietky voci cenam prijatym od nezéavislého cenového zdroja,
ked” st podporené vhodnymi dokazmi, ¢o moze nezavislému cenovému zdroju
umoznit’ neustale opravovat ceny tak, aby plne zohladnili informéacie dostupné
ucastnikom trhu.

Mozné pristupy zhromazd'ovania dokazov o informéaciach od nezavislych cenovych
zdrojov mdzu zahfmat’:

e Vpripade vstupov Urovne 1 porovnanie informécii od nezavislych cenovych
zdrojov s pozorovatenymi trhovymi cenami.

e Previerku informécii na zverejnenie, ktoré poskytli nezavislé cenové zdroje
osvojich  kontrolach  aprocesoch, ocenovacich  technikach,  vstupoch
a predpokladoch.

e Testovanie kontrol zavedenych manaZmentom na postdenie spolahlivosti
informécii od nezavislych cenovych zdrojov.

e Vykonanie postupov v nezdvislom cenovom zdroji s cielom poznat' a testovat
kontroly a procesy, ocenovacie techniky, vstupy a predpoklady pouzité na
klasifikaciu aktiv alebo $pecifické finan¢né nastroje, ktoré si predmetom zaujmu.

e Zhodnotenie, ¢i ceny ziskané od nezéavislych cenovych zdrojov su primerané
v stvislosti s cenami od inych, odhadu u¢tovnej jednotky alebo vlastného odhadu
auditora.

e Zhodnotenie primeranosti ocenovacich technik, predpokladov a vstupov.

e Vypracovanie bodového odhadu alebo rozpétia pre niektoré finanéné nastroje
ocenené nezavislym cenovym zdrojom a zhodnotenie, ¢i st vysledky vzajomne
V primeranom rozpati.

e Ziskanie spravy auditora poskytujuceho sluzby, ktora obsahuje kontroly tykajuce sa
validacie cien.®

Ziskanie cien z viacnasobnych nezavislych cenovych zdrojov mdze zaroven poskytnit
uzitoéné informacie o neistote vyplyvajlcej z ocenenia. Siroké rozpitie cien moze
indikovat’ vysSiu neistotu vyplyvajucu z ocenenia, ako aj to, ze finanény nastroj je citlivy
na malé zmeny v Gdajoch a predpokladoch. Uzke rozpitie moze indikovat mensiu
neistotu vyplyvajlcu z ocenenia, ako aj to, ze finan¢ny nastroj je menej citlivy na zmeny
v udajoch a predpokladoch. Hoci méze byt ziskanie cien viacerych zdrojov uzito¢né, pri
posudzovani finan¢nych néstrojov, ktoré maja vstupy urovne 2 alebo 3 v hierarchii
realnej hodnoty, a to najmé pri cenach od viacnasobnych zdrojov, je nepravdepodobné, ze
poskytnu samy o sebe vhodné auditorské dokazy. Pri¢iny su tieto:

(@ to, ¢o sa zda byt viacnasobnymi zdrojmi cenovych informacii méze vyuzivat
rovnaky podkladovy cenovy zdroj,
(b) pochopenie vstupov pouzivanych nezavislou cenovou sluzbou pri stanoveni ceny

moéze byt nevyhnutné na Ucely kategorizacie finanéného néstroja v hierarchii
realnej hodnoty.

31

Niektoré cenové sluzby mozu poskytovat’ uzivatel'om svojich Gidajov spravy na vysvetlenie kontrol
cenovych Udajov, tato sprava predstavuje spravu zostaveni v stlade s Medzinarodnym $tandardom pre
zakazky na uistovacie sluzby (ISAE) 3402 ,,Spravy o uisteni ku kontroldm v organizacii poskytujucej
sluzby*“. Manazment moze pozadovat’ a auditor méze zvazit ziskanie takejto spravy na to, aby pochopili
ako, boli cenové Udaje zostavené a ¢i sa mozno spoliehat’ na kontroly v cenovej sluzbe.
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V niektorych situdciach nemusi auditor pochopit’ proces pouzivany na vytvorenie ceny,
vratane akychkol'vek kontrol tykajacich sa procesu spolahlivosti stanovenia ceny a
nemusi mat’ pristup k modelu, vratane predpokladov a inych pouZitych vstupov.
V takychto pripadoch sa moze auditor rozhodnut’, ze vypracuje bodovy odhad alebo
rozpitie, aby mohol zhodnotit’ bodovy odhad manazmentu v reakcii na posudzované
riziko.

Auditorské tuvahy v pripade, Ze manazment stanovuje odhad reélnej hodnoty pomocou modelu

121.

122.

123.

124.

125.

Podl'a odseku 13(b) ISA 540 je auditor povinny v pripade testovania procesu stanovenia
uctovného odhadu vedenim zhodnotit’, ¢i pouzitd oceniovacia metdda je za danych
okolnosti vhodna a predpoklady pouzité vedenim primerané z hl'adiska ciel'ov, ktoré pre
ocefnovanie stanovuje prislusny rdmec pre financné vykaznictvo.

Bez ohladu na to, ¢i manazment pouZil nezavisly cenovy zdroj alebo vykonéava svoje
vlastné ocenenie, na ocenenie finan¢nych nastrojov sa ¢asto pouzivaju modely, ato
najmé pri pouzivani vstupov urovne 2 a 3 hierarchie realnej hodnoty. Pri urCovani
charakteru, nacasovania a rozsahu auditorskych postupov na modeloch méze auditor
posudzovat metodiku, predpoklady audaje pouzit¢é v modeli. Pri posudzovani
zlozitejsich finan¢nych nastrojov, ako napr. tych, ktoré pouzivaji vstupy Grovne 3, je
uzitoénym zdrojom auditorskych dokazov testovanie vstupov vSetkych troch urovni. Ak
je vs8ak model jednoduchy a stGfasne vSeobecne uznavany, ako napr. vypoclty cien
dlhopisov, auditorské dokazy ziskané zo zamerania sa na predpoklady a tdaje pouzité
v modeli m6zu byt uzito¢nejs$im zdrojom dokazov.

Testovanie modelu mozno vykonat’ dvoma hlavymi sposobmi:
(@ auditor moze testovat model manazmentu tak, Ze posudi vhodnost modelu

pouzittho manazmentom, primeranost pouzitych predpokladov —a Udajov
a matematicku presnost’, alebo

(b) auditor modze vypracovat' svoj vlastny odhad aporovnat svoje ocenenie
S ocenenim Uctovnej jednotky.

V pripade, Ze je ocenenie finanénych nastrojov zalozené na nepozorovatelnych vstupoch
(t. j. vstupy drovne 3), skutocnosti, ktoré moze auditor vziat’ do ivahy, zahffiaju napr. to,
ako manazment podlozi:

e identifikovanie a charakteristiky ti¢astnikov trhu relevantnych pre finan¢ny nastroj,
e ako su nepozorovatel’né vstupy definované pri prvotnom vykézani,

e Upravy vlastnych predpokladov, ktoré manazment vykonal, aby zohl'adnil svoj
pohlad na predpoklady, ktoré by pouzili uc€astnici trhu,

e (i zapracoval najlep$ie vstupné informacie dostupne za danych okolnosti,

e ako predpoklady manazmentu berti do uvahy porovnate'né transakcie, kde je to
mozné,

e analyzu citlivosti modelov, ked’ sa pouzivajii nepozorovatelné vstupy a ¢i doslo
Kk Upravdm s ciel'om riesit’ neistotu vyplyvajucu z ocenenia.

Okrem toho poznatky auditora o odvetvi, trendoch na trhu, poznanie oceneni inych
uctovnych jednotiek (pri zohladneni dovernosti informacii) ainé relevantné cenové
ukazovatele oboznamuji auditora pri testovani oceneni atvahe, ¢i je ocenenie vobec
primerané. Ak sa ocenenie konzistentne ukazuje ako prili§ agresivne alebo konzervativne,
mdZe to byt indikdtorom moznej zaujatosti manazmentu.
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V pripade nedostatku pozorovatenych externych dokazov je zvlast dodlezité, aby osoby
poverené spravovanim pochopili subjektivitu oceneni, ktoré manazment vykonal a dokazy,
ktoré sa ziskali na podporu tychto oceneni. V takychto pripadoch moze byt pre auditora
potrebné, aby zhodnotil, ¢i boli vykonana dokladna kontrola a posudenie zalezitosti,
vratane akejkol'vek dokumentacie, na vSetkych vhodnych trovniach manazmentu tétovne;j
jednotky, vratane os6b poverenych spravovanim.

Ked st trhy neaktivne alebo premiestnené, alebo vstupy su nepozorovatel'né, ocenenie
manazmentu moze byt zalozené viac na usudkoch ateda menej overitelné, a preto aj
menej spolahlivé. Za takychto okolnosti moéze auditor testovat’ model kombinovanim
testovacich kontrol vykonavanych uctovnou jednotkou, zhodnotenim navrhu a fungovania
modelu, testovanim predpokladov a udajov pouzitych v modeli a porovnat’ jeho vystup
s bodovym odhadom alebo rozpétim vypracovanym auditorom alebo s inymi nezavislymi
ocefiovacimi technikami.32

Je pravdepodobné, ze pri testovani vstupov pouzitych v ocenovacej metodike uctovnej
jednotky, napr. ked’ su takéto vstupy rozdelené podl'a hierarchie realnej hodnoty, auditor
ziska aj dokazy na podporu zverejneni pozadovanych podla prislusného rdmca pre
finan¢né vykaznictvo. Napr. substantivne postupy auditora na zhodnotenie toho, ¢i si
vstupy pouzité v ocefiovacej technike Gctovnej jednotky (t. j. vstupy Urovne 1, drovne 2
atrovne 3) vhodné aci zhodnotenie testov analyzy citlivosti uctovej jednotky bude
relevantné, aby auditor zhodnotil, ¢i zverejnenia zabezpecuji objektivne zobrazenie
skuto€nosti.

Zhodnotenie primeranosti predpokladov pouZzitych manazmentom

129.

130.

Predpoklad pouzity v modeli mozno povazovat’ za vyznamny, ak by primerana odchylka v
predpoklade vyznamne ovplyvnila ocenenie finanéného nastroja.®* Manazment mohol
vziat’ do tvahy aj alternativne predpoklady alebo vysledky vykonanim analyzy citlivosti.
Rozsah subjektivity spojeny s predpokladmi ovplyviiuje stupenn neistoty vyplyvajice;
z ocenenia a mbze viest' auditora K zaveru, ze existuje zavazné riziko, napr. v pripade
vstupov urovne 3.

Auditorské  postupy na testovanie predpokladov pouZitych manazmentom, vratane
predpokladov pouzitych ako vstupy pre modely, méze predstavovat’ zhodnotenie:

e (i aako manazment zapracoval trhove vstupy do vyvoja predpokladov, ked’ze vo
vSeobecnosti Sa uprednostiiuje snaha maximalne vyuzit’ relevantné pozorovatelné
vstupy a minimalizovat’ pouzitie nepozorovatel'nych vstupov,

e Ci su predpoklady konzistentné s pozorovatelnymi podmienkami na trhu,
charakteristikami finan¢ného aktiva alebo finan¢ného zaviazku,

e i st zdroje predpokladov tcastnika trhu relevantné a spolahlivé, akym spésobom
manazment vybera predpoklady na pouzitie v pripade, ze existuju viaceré rozne
trhové predpoklady,

e (i analyza citlivosti naznaCuje, Ze by sa ocenenia vyznamne zmenili v doésledku

32

33

34

ISA 540, odsek 13, pism. d) popisuje poziadavky v pripade, Ze auditor zostavuje rozpétie na
zhodnotenie bodového odhadu manazmentu. Ocenovacie techniky, ktoré vypracovali nezavislé strany,
a ktoré auditor pouzil, mozno za urcitych okolnosti povazovat’ za pracu experta nominovaného
auditorom a st predmetom poziadaviek stanovenych v ISA 620.

Pozri, napr. odsek 15 v ISA 540 kde sa uvadzaju poziadavky vztahujice sa na auditorovo zhodnotenie
predpokladu manazmentu v sQvislosti s zdvaznymi rizikami.

Pozri ISA 540, odsek A107.
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malych alebo miernych zmien v predpokladoch.

V suvislosti s d’al$imi uvahami tykajacimi sa zhodnotenia predpokladov pouzitych
manazmentom pozri odseky A77 az A83 Standardu ISA 540.

Auditorova Gvaha v suvislosti s tsudkami o buducnosti vychadza z informécii dostupnych
Vv Case, ked” sa usudok vykonal. Nasledné udalosti moézu viest' k vysledkom, ktoré
nezodpovedaju usudkom, ktoré boli v ¢ase ich vzniku primerané.

V niektorych pripadoch mozno diskontni sadzbu pouzitii na vypocet sucasnej hodnoty
upravit' s cielom zohladnit’ neistoty vyplyvajiuce z ocenenia namiesto upravy kazdého
predpokladu. V takychto pripadoch sa mézu postupy auditora zamerat' na diskontna
sadzbu a pozriet’ sa na porovnatel'ny obchod s podobnym cennym papierom a porovnat’
pouzité diskontné sadzby alebo zostavit' nezavisly model na vypocet diskontnej sadzby
a porovnat’ ho s modelom, ktory pouzil manazment.

Auditorské Gvahy v pripade, Ze uictovna jednotka vyuziva experta povereného manazmentom

133.

134.

135.

Ako sa uvadza v ¢asti I, manazment méze poverit’ ocenenim niektorych alebo vsetkych
cennych papierov ocenovacieho experta. Za takychto expertov sa povazuju makléri,
investi¢ni bankari, cenové sluzby, ktoré tiez poskytujii oceniovacie sluzby experta, alebo
iné $pecializované ocenovacie firmy.

Odsek 8 standardu ISA 500 obsahuje poziadavky, ktoré musi auditor splnit’ pri hodnoteni
dokazov ziskanych od experta povereného manazmentom. Rozsah auditorskych postupov
vo vztahu k expertovi povereného manazmentom a pracam takého experta zavisi od
vyznamnosti prace experta na Ucely auditora. Zhodnotenie vhodnosti prace experta
povereného manazmentom pomaha auditorovi pri posudzovani, ¢i ceny alebo ocenenia
predlozené expertom poverenym manazmentom poskytuju dostatocné a vhodné auditorské
dokazy na podporu oceneni. Postupy, ktoré méze auditor vykonat’, zahfiiaji:

e zhodnotenie kompetencie, schopnosti a objektivnosti experta povereného
manazmentom, napr.: jeho vztah s u¢tovnou jednotkou; jeho reputécia a postavenie
na trhu, jeho skusenosti s konkrétnymi druhmi nastrojov, poznanie prislusného
ramca pre finan¢né vykaznictvo vzt'ahujaceho sa na ocenenie,

e ziskanie poznatkov o praci experta povereného manaZmentom, napr. posudenie
vhodnosti pouzitej/ych ocenovacej/ich techniky/ik a hlavné trhové premenné
veli€iny a predpoklady pouzité v oceniovacej technike/ach,

e zhodnotenie vhodnosti prace daného experta ako auditorskych dbékazov. V tejto
stvislosti sa dbraz kladie na vhodnost' prace experta na urovni jednotlivého
finanéného nastroja. Mdze byt vhodné, aby sa pre vzorku prislusnych nastrojov
odhad vypracoval nezavisle (pozri odseky 136 az 137 o stanoveni bodového
odhadu alebo rozpétia) pomocou roznych Udajov a predpokladov a nasledne sa
porovnal s odhadom daného experta, ktorého poveril manazment,

e dalSie postupy mdzu zahfnat’:

o modelovanie réznych predpokladov na odvodenie predpokladov v inom
modeli a nasledne posudit’ primeranost’ tychto odvodenych predpokladov,

o  porovnanie bodovych odhadov manazmentu s bodovymi odhadmi auditora
s cielom ur€it, ¢i st odhady manazmentu konzistentne vyssie alebo niZsie.

Expert povereny manazmentom moze stanovit’ alebo identifikovat’ predpoklady s cielom
poskytnit’ manazmentu asistenciu pri ocefiovani finan¢nych nastrojov. Takéto
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predpoklady, ktoré pouziva manazment, sa stavaju predpokladmi manazmentu, pricom
auditor ich musi posudit’ rovnakym sposobnom ako ostatné predpoklady manazmentu.

Stanovenie bodového odhadu alebo rozpéatia

136. Auditor moéze vypracovat ocenovaciu techniku aupravit’ vstupy a predpoklady pouzité

137.

Vv ocetiovacej technike, aby stanovil rozpdtie, ktoré sa pouzije v hodnoteni primeranosti
ocenenia manazmentu. Odseky 106 az 135 tejto vysvetlivky IAPN mozu auditorovi
pomodct’ stanovit’ bodovy odhad alebo rozpatie. V stlade s ISA 540,%° ak auditor pouziva
predpoklady alebo metodiky, ktoré sa liSia od predpokladov a metodik pouzitych
manazmentom, auditor musi ziskat’ dostato¢né poznatky o predpokladoch a metodikéch
manazmentu, aby rozpatie stanovené auditorom zohladnilo prislusné premenné veli¢iny
aumoznilo zhodnotit' akékol'vek vyznamné rozdiely ocenenia manazmentu. Auditor
moze povazovat za uZzitoéné vyuzitie prace experta nominovaného auditorom na
zhodnotenie primeranosti ocenenia vykonaného manazmentom.

V niektorych pripadoch méze auditor dospiet’ k zaveru, Ze zjeho pokusov pochopit
predpoklady alebo metodiku manazmentu nemozno ziskat’ dostatocné dokazy, napr. ked’
nezavisly cenovy zdroj pouziva interne zostavené modely asoftvér, a neumozni
auditorovi pristup k relevantnym informécidm. V takych pripadoch auditor nie je schopny
ziskat' dostatoéné a vhodné auditorské dokazy o oceneni, ak nemdze vykonat dalSie
postupy, aby mohol reagovat’ na rizikd vyznamnej nespravnosti, ako je stanovenie
bodového odhadu alebo rozpéatia na zhodnotenie bodového odhadu manazmentu.®® ISA
705% popisuje dosledky neschopnosti auditora ziskat dostatoéné a vhodné auditorské
dokazy.

Vykézanie a zverejnenie finanénych néstrojov

138.

139.

Medzi zodpovednosti manazmentu patri zostavenie uctovnej zavierky v sulade
s prislusnym ramcom pre finanéné vykaznictvo.3® Ramce pre finanéné vykaznictvo ¢asto
vyzaduji zverejnenie informécii vo finanénych vykazoch, ktoré umoznujii pouzivatelom
uctovnej zavierky vykonat zmysluplné posudenie vplyvov Cinnosti uctovnej jednotky
s finanénymi nastrojmi, vratane rizik a neistot spojenych s tymito finanénymi nastrojmi.
Vyznam zverejneni Vv savislosti so zakladom ocefovania sa zvySuje s neistotou
vyplyvajucou z ocenenia finan¢nych nastrojov a zaroven ho ovplyviiuje troven hierarchie
realnej hodnoty.

Vo vyhlaseni, ze uftovna zavierka je zostavena v sulade s prislusnym rdmcom pre
finanéné vykaznictvo, manazment implicitne alebo explicitne poskytuje tvrdenia tykajdce
sa vykazania azverejnenia roznych prvkov ucétovnej zavierky a suvisiacich zverejneni.
Tvrdenia o vykazani a zverejneni obsahuju:

(@ vznik, prava a povinnosti — zverejnene udalosti, transakcie a iné skuto¢nosti, ktoré
vznikli a tykaji sa uctovnej jednotky,

(b) Uplnost’ — vSetky zverejnenia, ktoré by mali byt uvedené v Gétovnej zavierke, boli
uvedené,

(c) Klasifikdcia a zrozumitelnost — finanéné informécie su vhodne vykézané
a popisané, zverejnenia su jasne vyjadrené,

(d) spravnost aocenenie — finan¢né ainé informécie sU zverejnené verne avo

35
36
37
38

ISA 540, odsek 13, pism. ¢)

ISA 540, odsek 13, pism. d)

ISA 705 (revidované znenie) ,,Modifikacie ndzoru v sprave nezavislého auditora“
Pozri odseky 4 a A2 v ISA 200.
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vhodnych sumach.

Auditorské postupy tykajlce sa auditu zverejnenych udajov su navrhnuté v Gvahe o tychto
tvrdeniach.

Postupy tykajuce sa vykazania a zverejnenia financnych nastrojov

140. V suvislosti s vyk&zanim a zverejnenim finanénych nastrojov medzi mimoriadne dolezité
oblasti patria:

Ramce pre finan¢né vykaznictvo vo vSeobecnosti pozaduju dodato¢né zverejnenia
tykajuce sa odhadov a suvisiacich rizik aneistét scielom doplnit a vysvetlit’
majetok, pasiva, vynosy a naklady. Auditor sa bude musiet’ zamerat’ na zverejnenia
tykajuce sa rizik a analyzy citlivosti. Informacie, ktoré auditor ziska pocas postupov
posudzovania rizik atestovania kontrolnych ¢innosti, mézu poskytnat’ dokazy,
ktoré umoznia auditorovi dospiet’ k zaveru, ¢i st zverejnenia v Gctovnej zavierke
v sulade s prislusnym rdmcom pre finan¢né vykaznictvo, ako su napr.:

o  ciele astratégie Uétovnej jednotky v sOvislosti s pouzivanim finanénych
nastrojov, vratane uvedenych Gétovnych politik i¢tovnej jednotky,

o  kontrolny ramec uétovnej jednotky pre riadenie rizik spojenych s finanénymi
nastrojmi,
o  rizika a neistoty suvisiace s finanénymi nastrojmi.

Informacie moézu pochadzat’ zo systémov mimo tradi¢nych systémov finanéného
vykaznictva. Priklady postupov, ktoré sa auditor moze rozhodntit’ vykonat v reakcii
na posudzované rizika stvisiace so zverejneniami, zahfiaju testovanie:

o  procesov pouzitych na odvodenie zverejnenych informacii,
o  prevadzkovej efektivnosti kontrol idajov pouzitych pri zostaveni zverejneni.

V stvislosti s vyznamnym rizikom finanénych nastrojov,*® aj ked’ st zverejnenia
v stlade s prislusnym ramcom pre finanéné vykaznictvo, auditor moze dospiet
k zaveru, ze zverejnenie odhadu neistoty je neadekvatne vzhladom na skutocné
okolnosti a fakty, apreto uctovna zavierka nepredstavuje verné zobrazenie.
Standard ISA 705 poskytuje usmernenie o désledkoch na nazor auditora v pripade,
Ze auditor je presvedceny, Ze zverejnenia v ictovnej zavierke su neadekvatne alebo
zvédzajce.

Auditori mézu okrem toho posudzovat’, ¢i su zverejnenia Uplné a zrozumitelné,
napr. v uctovnej zavierke (alebo prilozenych spravach) mozu byt uvedené vsetky
relevantné informacie, ale nemusia byt dostatoéne zjednotené, aby umoznili
pouzivatelovi UCtovnej zavierky ziskat' poznatky o financnej situécii, alebo
nemusia zahfiat' dostatok kvalitativnych zverejneni, ktoré by boli v kontexte so
sumami vykézanymi v Gctovnej zavierke. Napr. aj ked’ G¢tovna jednotka uviedla
zverejnenia tykajuce sa analyzy citlivosti, zverejnené udaje nemusia plne popisovat’
rizika a neistoty, ktoré mézu mat’ za nasledok zmenu ocenenia, mozné dopady na
Uverové finan¢né ukazovatele, poziadavky zabezpeky a likviditu Gi¢tovnej jednotky.
ISA 260%° obsahuje poziadavky a navod na komunikaciu s osobami poverenymi
spravovanim, vratane nazorov auditora na vyznamneé kvalitativne aspekty

39

Podl'a ISA 540, odsek 20, je auditor povinny vykonat’ d’al§ie postupy pri zverejneniach suvisiacich

s uétovnymi odhadmi spésobujlcimi zavazné rizika a posudit’ adekvatnost’ zverejnenia neistoty odhadu
v uctovnej zavierke v sulade s prisluSnym rdmcom pre finanéné vykaznictvo.
40 ISA 260 (revidované znenie) ,,Komunikacia s osobami poverenymi spravovanim‘
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uétovnych postupov uctovnej jednotky, vratane Uétovnych politik, Gétovnych
odhadov a zverejneni v Gi¢tovnej zavierke.

141. Uvaha ovhodnosti vykéazania, napr. kratkodobej adlhodobej Klasifikacie pri
substantivnom testovani finan¢nych nastrojov je relevantna pre zhodnotenie prezentacie a
zverejnenia zo strany a auditora.

Iné relevantné avahy pri audite
Pisomné vyhlésenia

142. Podrla ISA 540 je auditor povinny ziskat’ od vedenia, a ak je to vhodné, os6b poverenych
spravovanim, pisomné vyhlasenia o tom, ¢i st presvedéeni, Ze vyznamné predpoklady
pouzité pri stanoveni Gétovnych odhadov su primerané.*’ ISA 580%? uklada auditorovi
povinnost’ vyziadat’ si d’alSie pisomné vyhl&senia, ak auditor rozhodne, Ze nad ramec
tychto vyziadanych pisomnych vyhlaseni je nevyhnutné ziskat’ jedno ¢i viac pisomnych
vyhlaseni, aby podporil iné auditorske dokazy relevantné pre uctovnl zévierku alebo
pre jedno alebo viac Specifickych tvrdeni v uctovnej zavierke. V zavislosti od objemu
a stupiia zlozitosti ¢innosti finanéného nastroja mézu pisomné vyhlasenia na podporu
inych ziskanych auditorskych ddkazov o finan¢nom nastroji zahiat’:

e ciele manazmentu v sUvislosti s finan¢nymi nastrojmi, napr. ¢i ich mozno pouzit’ na
zabezpedenie (,,hedging*), riadenie aktiv a pasiv alebo na investi¢né tcely,

e vyhlasenia 0 vhodnosti vykazania v i¢tovnej zavierke, napr. zauc¢tovanie transakcii
s finanénymi nastrojmi ako predaj alebo ako transakcie financovania,

e vyhlasenia 0 zverejneniach tykajucich sa finan¢nych nastrojov v uétovnej zavierke,
ako napr. zZe:

o  zaznamy vyjadruju vsetky transakcie s finan¢nymi nastrojmi,
o  boli identifikované vsetky vlozené derivatové nastroje,

e i boli vSetky transakcie uskuto¢nené na principe nezavislych vztahov a za trhové
ceny,

e podmienky transakcii,

e vhodnost’ ocenenia finanénych néstrojov,

e (i existuju vedlajsie zmluvy spojené s akymikol'vek finan¢nymi nastrojmi,
e Ciuctovna jednotka uzatvorila akékol'vek pisomné opcie,

e Umysel a schopnost manazmentu uskutoénit’ uréité kroky,*

e i nasledné udalosti vyzaduji upravu ocenenia a zverejneni uvedenych v tctovnej
zavierke.

Komunikacia s osobami poverenymi spravovanim a s inymi osobami

143. Vzhl'adom na neistoty spojené s ocenenim finanénych nastrojov sa mozné ucinky

4 ISA 540, odsek 22. V odseku 4 ISA 580 ,,Pisomné vyhlasenia“ sa uvadza, ze pisomné vyhlasenia od
manazmentu samy o sebe neposkytuji dostatocné a vhodné auditorské dokazy o skutocnostiach,
ktorymi sa zaoberaju. Ak auditor neméze inym spdsobom ziskat' vhodné auditorské dokazy, moze to
predstavovat’ obmedzenie v rozsahu auditu, co méze mat’ dosledky na auditorskt spravu. (pozri ISA
705 (revidované znenie) ,,Modifikéacie nazoru v sprave nezavislého auditora®).

42 ISA 580, odsek 13

43 ISA 540, odsek A80 uvadza priklady postupov, ktoré mézu byt vhodné vzhl'adom na okolnosti.
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akychkol'vek zavaznych rizik na uctovnu zévierku pravdepodobne stani predmetom
zaujmu spravovania. Auditor méze informovat’ o charaktere a désledkoch vyznamnych
predpokladov pouzitych pri oceneni redlnou hodnotou, o stupni subjektivity pouZitom
pri stanoveni predpokladov a 0 pomernej vyznamnosti poloZiek, ktoré st predmetom
oceniovania, na uctovni zavierku ako celok. NavySe, potreba vhodnych kontrol
zavézkov uzatvorit’ zmluvy o finan¢nych nastrojoch a naslednych procesov ocenovania
mozu vyvolat’ potrebu komunikovat’ s 0sobami poverenymi spravovanim.

Standard ISA 260 sa zaobera zodpovednostou auditora komunikovat s osobami
poverenymi spravovanim pri audite uctovnej zavierky. V suvislosti s finan¢nymi
nastrojmi mozu skutocnosti, ktoré sa maji komunikovat osobam poverenym
spravovanim, zahfnat’:

e nedostatocné poznatky manazmentu o charaktere arozsahu ¢innosti finanénych
nastrojov alebo o rizikach spojenych s tymito ¢innost’ami,

e zavazné nedostatky v navrhu alebo fungovani systémov internej kontroly alebo
riadenia rizik slvisiacich s ¢innost'ami finanénych nastrojov uctovnej jednotky,
ktoré auditor identifikoval pocas auditu*,

e vyznamné problémy, ktoré sa vyskytli pri ziskavani dostato¢nych a vhodnych
auditorskych dékazov suvisiacich s ocenenim vykonanym manazmentom alebo
expertom poverenym  manazmentom, napr. ked manazZment nemdze ziskat
informécie a poznatky o metodike ocenovania, predpokladoch a tidajoch pouzitych
expertmi, ktorych poveril manazment, aexpert povereny manazmentom
neposkytne auditorovi takéto informécie,

e vyznamné rozdiely v Gsudkoch auditora a manazmentu alebo experta povereného
manazmentom v suvislosti s ocenenim,

e mozné vplyvy zavaznych rizik aangazovanosti na uctovnu zavierku uétovnej
jednotky, ktoré sa musia vykadzat v Gétovnej zavierke, vratane neistoty
vyplyvajucej z ocenenia suvisiacej s finanénym nastrojom,

e nazory auditora na vhodny vyber uctovnych politik a na vykazanie transakcii
s finanénymi nastrojmi v uctovnej zavierke,

e nazory auditora na kvalitativne aspekty uctovnych postupov Uc¢tovnej jednotky
a finan¢né vykaznictvo pre finan¢né nastroje, alebo

e nedostatok komplexnych a jasne stanovenych zasad pre nakup, predaj a drzbu
finan¢nych nastrojov, vratane prevadzkovych kontrol, postupov na zatGétovanie
finan¢nych nastrojov ako zabezpeceni a monitorovania angazovanosti.

Vhodné nacasovanie komunikacie sa moze 1isit’ v zavislosti od podmienok zéakazky.
Vhodné je vSak oznamit’ vyznamné tazkosti, ktoré sa vyskytli pocas auditu okamzite,
ako je to mozné, ak osoby poverené spravovanim moézu pomoct’ auditorovi prekonat’
tazkosti alebo ak je pravdepodobné, ze budu viest’ k modifikovanému nazoru.

Komunikéacia s regulatormi a ostatnymi

44

ISA 265 ,,Informovanie 0sob poverenych spravovanim a manazmentu o nedostatkoch v internej kontrole*
ustanovuje poziadavky a poskytuje ndvod na komunikovanie nedostatkov internej kontroly manazmentu a
ako informovat’ osoby poverené spravovanim o zavaznych nedostatkoch v internej kontrole. Vysvetl'uje, Ze
nedostatky v internej kontrole méze auditor identifikovat’ pocas postupov na postdenie auditorskych rizik
podla ISA 315 (revidované znenie) alebo v akejkol'vek inej faze auditu.
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145. V niektorych pripadoch st auditori povinni,* alebo moézu povazovat za vhodné,

komunikovat’ okrem 0séb poverenych spravovanim priamo s regulatormi alebo organmi
poverenymi dohl'adom v suvislosti s finanénymi nastrojmi. Tato komunikacia moze byt
uzitotna pocas auditu. Napr. v uréitych jurisdikciach sa bankovi regulatori snazia
spolupracovat’ s auditormi, zdiel'aji informécie o fungovani a pouzivani kontrol
tykajacich sa ¢innosti finan¢nych nastrojov, o namietkach Vv ocefiovani finanénych
nastrojov, neaktivnych trhoch a o sulade s predpismi. Tato spolupraca moze byt pre
auditora uzito¢na pri identifikovani rizik vyznamnej nespravnosti.

45

Napr. podl'a ISA 250 ,,Zohl'adnenie zakonov a predpisov pri audite finanénych vykazov* s auditori povinni
urdit), &i existuje povinnost’ oznamovat’ identifikovany nestlad so zakonmi a predpismi alebo podozrenie

z nestlladu so zakonmi a predpismi subjektom mimo uétovnej jednotky. NavySe , poZiadavKy, aby auditor
informoval bankovy dohl’ad alebo iné organy, mézu byt' v mnohych krajinach ustanovené zo zakona, na
zéklade poziadavky dohl'adu alebo podla oficialnej dohody, resp. protokolu.
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Priloha
(pozri: odsek Al4)

Priklady kontrol finanénych nastrojov

1.

V prilohe st uvedené zédkladné informécie a priklady kontrol, ktor¢ mozu byt zavedené
Vv uctovnej jednotke, ktord vykonava velky objem transakcii s finanénymi nastrojmi na
ucely obchodovania alebo investovania. Tieto priklady nie st vyCerpavajuce a uctovné
jednotky si mézu vytvorit' rozne kontrolné prostredia a procesy Vv zavislosti od ich
vel’kosti, odvetvia, v ktorom p6sobia, arozsahu ich transakcii s finanénymi nastrojmi.
Dalsie informécie 0 pouZivani potvrdeni o obchode a ziétovacich bank st uvedené
v odsekoch 25 — 26.

Tak ako vo vSetkych kontrolnych systémoch je niekedy potrebné zopakovat’ kontroly na
roznych urovniach kontroly (napriklad preventivne, detekéné a monitorujice kontroly),
aby sa vylucilo riziko vyznamnej nespravnosti.

Kontrolné prostredie uctovnej jednotky

Zavdzok kompetentného pouzivania financnych nastrojov

3.

Miera zlozitosti niektorych ¢innosti stivisiacich s finanénych nastrojmi méze znamenat’,
ze len niekol’ko os6b v uctovnej jednotke uplne rozumie tymto Cinnostiam alebo ma
potrebnu odbornost’ na kontinualne ocefiovanie tychto néstrojov. Pouzivanie finan¢nych
nastrojov bez prislusnej odbornosti Vv uctovnej jednotke zvySuje riziko vyznamnej
nespravnosti.

Ucast 0s6b poverenych spravovanim

4.

Osoby poverené spravovanim kontroluju a schval'uji nastavenie celkovej tolerancie
rizika U¢tovne] jednotky manaZmentom a dohliadaji na cinnosti Uctovnej jednotky
stvisiace s finan¢nymi nastrojmi. Pravidla uctovnej jednotky na nakup, predaj a drzbu
finan¢nych nastrojov st v stlade s jej postojom k riziku a odbornymi poznatkami 0séb,
ktoré sa podiel’ajii na &innostiach suvisiacich s finanénymi néastrojmi. Uétovna jednotka
moze okrem toho vytvorit’ riadiace Struktury a kontrolné procesy zamerané na:

(@) oznamovanie investi¢nych rozhodnuti a hodnotenie vsetkych vyznamnych
ocenovacich neistot osobam poverenym spravovanim,

(b)  zhodnotenie celkovej tolerancie rizika uctovnej jednotky pri transakciach
s finanénymi néstrojmi.

Organizacna Struktura

5.

Cinnosti stvisiace s finanénymi nastrojmi sa mozu vykonavat’ bud’ na centralizovanom,
alebo decentralizovanom zaklade. Tieto ¢innosti a stvisiace rozhodovanie zavisia najma
od toku presnych, spolahlivych a véasnych manazérskych informacii. Naro¢nost’ zberu
a zhromazd’'ovania tychto informacii sa zvySuje s po¢tom pobociek a podnikov, v
ktorych je uctovna jednotka zainteresovand. Rizikd vyznamnej nespravnosti spojené
S ¢innostami stvisiacimi s finanénymi nastrojmi sa moézZu zvySovat s vidcSou
decentralizaciou kontrolnych ¢innosti. To moze byt pravda najmi v pripade, ak ma
uctovna jednotka pobocky na r6znych miestach, pripadne v zahranici.

Pridelenie pravomoci a zodpovednosti
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Pravidla investovania a ocefiovania

6.

Usmeriiovanie prostrednictvom jednoznac¢ne definovanych pravidiel ndkupu, predaja
a drzby finan¢nych nastrojov schvalenych osobami poverenymi spravovanim umoziiuje
manazmentu zaujat efektivny pristup k podstupovaniu a riadeniu podnikovych rizik.
Tieto pravidla su najjednoznacénejsie, ked’ uvadzaju ciele G¢tovnej jednotky v stvislosti
Sjej Cinnostami v oblasti riadenia rizika a alternativy investovania a zabezpecenia,
ktoré su k dispozicii na splnenie tychto ciel'ov, priCom zohl'adiiujt:

(@ uroven odbornosti manazmentu,

(b) prepracovanost’ systémov internej kontroly a monitorovania uctovnej jednotky,
(c)  struktaru aktiv a pasiv uctovnej jednotky,

(d) schopnost’ uctovnej jednotky udrziavat’ likviditu a znasat’ straty kapitalu,

(e) typy finanénych nastrojov, ktoré podla manazmentu povedl Kk dosiahnutiu jej
cielov,

() sposoby pouzitia finan¢nych nastrojov, ktoré podla manazmentu poveda
k dosiahnutiu jej cielov, napriklad ¢i sa derivaty mozu pouzivat' na Spekulativne
ucely alebo len na ucely zabezpecenia.

Manazment méze navrhnat pravidla v sllade so svojimi ocenovacimi kapacitami
a moze vytvorit’ kontroly na zabezpecenie dodrziavania tychto pravidiel zamestnancami
zodpovednymi za ocenovanie v uctovnej jednotke. Tieto pravidla mozu zahriat:

(@) procesy navrhovania aoverovania metodik na vypracovanie oceneni vratane
spdsobu posudzovania neistoty merania,

(b) pravidla v savislosti s maximalizaciou pouzivania pozorovatelnych vstupov
a typmi informacii, ktoré sa maji zhromazd’ovat’ na podporu oceneni finan¢nych
nastrojov.

V menSich uctovnych jednotkach moéze byt praca s financnymi nastrojmi ojedinelad
avedomosti a skusenosti manazmentu s fiou obmedzené. Vytvorenie pravidiel pre
finan¢né nastroje aj napriek tomu uctovnej jednotke pomaha s ur¢enim tolerancie rizika
a posudenim, ¢i investovanie do konkrétnych finan¢nych nastrojov dosahuje stanoveny
ciel’.

Pravidla a postupy v oblasti ludskych zdrojov

9.

Uttovné jednotky mézu vytvorit' pravidld, ktoré kPuovym zamestnancom ,,front
office* a ,,back office* nariadia povinné vol'no od ich povinnosti. Tento typ kontroly sa
pouziva na predchadzanie a zistovanie podvodov, predovsetkym ak osoby podielajuce
sa na obchodnych Ccinnostiach vytvaraju faloSné obchody alebo nepresne
zaznamenavaju transakcie.

PouZzitie organizacii poskytujucich sluzby

10.

Uétovné jednotky mozu pouzivat organizacie poskytujice sluzby (napriklad spravcov
aktiv) na nakup a predaj finan¢nych nastrojov, na vedenie zaznamov o transakciach pre
uctovnu jednotku alebo na ocefiovanie finanénych nastrojov. Niektoré uctovné jednotky
mozZu byt’ zavislé na tychto organizaciach poskytujucich sluzby, ked’ze poskytuju zaklad
pre vykazovanie finan¢nych nastrojov v drzbe. Ak vSak manazment nepozna kontroly
zavedené V organizacii poskytujicej sluzby, auditor nemusi byt schopny ziskat
dostato¢né a vhodné auditorské dokazy, na zaklade ktorych by sa mohol spolichat’ na
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kontroly danej organizicie poskytujucej sluzby. Pozri $tandard ISA 402, ktory
stanovuje poziadavky na auditora pri ziskavani dostato¢nych a vhodnych auditorskych
dokazov, ked uctovna jednotka vyuziva sluzby jednej alebo viacerych organizécii
poskytujucich sluzby.

Pouzitie organizacii poskytujucich sluzby mdéze posilnit’ alebo oslabit’ kontrolné
prostredie pre financné nastroje. Napriklad pracovnici organizacie poskytujtcej sluzby
modzu mat’ viac skiisenosti s finanénymi nastrojmi ako manazment uctovnej jednotky
alebo mézu mat’ dokladnejSiu interni kontrolu finanéného vykaznictva. Pouzitie
organizacie poskytujucej sluzby tiez moze umoznit vacSie oddelenie povinnosti. Na
druhej strane mdze mat’ organizacia poskytujtica sluzby slabé kontrolné prostredie.

Proces hodnotenia rizika ictovnej jednotky

12.

13.

14.

Utelom procesu hodnotenia rizika uétovnej jednotky je zistit, ako manazment
identifikuje podnikové rizika, ktoré vyplyvajd z pouzitia finanénych nastrojov, a tiez
ako manazment odhaduje zdvaznost rizik, ako posudzuje pravdepodobnost’ ich vzniku
a ako sa rozhoduje o opatreniach na ich riadenie.

Proces hodnotenia rizika Uc¢tovnej jednotky vytvdra zdklad pre spdsob, akym
manazment stanovuje rizikd, ktoré sa maju riadit’. Uc¢elom procesov hodnotenia rizika je
zabezpecCit’, aby manazment:

(@) poznal prirodzené (inherentné) rizika finan¢ného nastroja pred uzatvorenim zmluvy
vratane ciela uzatvorenia transakcie ajej Struktiry (napriklad ekonomicky
a podnikatel’sky c¢el ¢innosti uétovnej jednotky v sOvislosti s finanénymi
nastrojmi),

(b) vykonal primerani hibkovii previerku zodpovedajicu rizikim spojenym
S konkrétnymi finanénymi néstrojmi,

(c) monitoroval otvorené pozicie ucCtovnej jednotky a porozumel, ako trhové
podmienky ovplyviiuju rizikéd Gi€tovnej jednotky,

(d) zaviedol postupy na znizenie alebo zmenu rizika, ak je to potrebné, a na riadenie
reputacného rizika,

(e) podroboval tieto procesy déslednému dohl'adu a kontrole.
Implementovana $truktira na monitorovanie a riadenie rizik by mala:

(@ byt vhodna av sulade s postojom uétovnej jednotky K riziku, ako ho stanovili
0soby poverené spravovanim,

(b) Specifikovat trovne schvalovania pre autorizacie rdznych typov finan¢nych
nastrojov a transakcii, ktoré sa mézu uzatvorit, aich ucely. Povolené nastroje
aurovne schvalovania by mali odrazat odborné znalosti 0sdb zapojenych do
¢innosti v suvislosti s finanénymi nastrojmi, ¢o preukazuje, Ze manazmentu zalezi
na kompetencii,

(c) stanovit’ vhodné limity pre maximalne povolené vystavenie jednotlivym typom rizika

(vratane schvélenych protistran); Grovne povoleného rizika sa moézu liSit
v zavislosti od typu rizika alebo protistrany,

(d) zabezpeCovat' objektivne a véasné monitorovanie finanénych rizik a kontrolnych
¢innosti,

1

ISA 402 ,,Uvahy poéas auditu tykajuce sa iétovnej jednotky, ktora pouziva organizaciu poskytujicu
sluzby*
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(e) zabezpeCovat' objektivne a vCasné vykazovanie rizik a vysledkov cCinnosti
v suvislosti s finan¢nymi nastrojmi pri riadeni rizika,

()  hodnotit’ minula ¢innost’ manazmentu v stvislosti s posudzovanim rizik jednotlivych
finan¢nych nastrojov.

Typy atrovne rizik, ktorym je uctovna jednotka vystavena, priamo suvisia s typmi
finan¢nych nastrojov, s ktorymi sa uctovna jednotka zaobera, ako aj so zlozitostou
tychto néstrojov a objemom realizovanych transakcii s finanénymi nastrojmi.

Odbor riadenia rizik

16.

17.

18.

Niektoré uctovné jednotky, napriklad velké finan¢né institicie s velkym objemom
transakcii s finanénymi nastrojmi, mézu byt podla pravnych predpisov povinné
vytvorit” formalnu funkciu (Utvar) riadenia rizika alebo sa mdzu rozhodnut, Ze ho
vytvoria. Tento odbor je oddeleny od osdb zodpovednych za vykonavanie a riadenie
transakcii s finanénymi nastrojmi. Tento odbor je zodpovedny za vykazovanie
a monitorovanie ¢innosti v stvislosti s finanénymi nastrojmi a moze zahfiat’ formalny
vybor pre riziko vytvoreny osobami zodpovednymi za spravu a riadenie. Priklady
klicovych povinnosti v tejto oblasti mozu zahtiat’:

(@ implementaciu politiky riadenia rizik stanovenej osobami poverenymi
spravovanim (vratane analyzy rizik, ktorym moéze byt uétovna jednotka
vystavena),

(b) vypracovanie $truktar limitov rizik a zabezpeCenie implementacie limitov rizik
Vv praxi,

(c) vytvorenie zatazovych scenarov a podrobovanie portfélii s otvorenymi poziciami
analyze citlivosti vratane prevereni nezvycajnych pohybov pozicii,

(d) preverenie a analyzovanie novych produktov zaloZenych na finan¢nych
nastrojoch.

S finanénymi nastrojmi moze byt spojené riziko, Ze strata mdze byt vysSia ako
pripadnd hodnota finan¢ného nastroja zatctovaného v suvahe. Napriklad nahly pokles
trhovej ceny komodity mdze uctovnll jednotku printtit’ realizovat’ straty pri uzatvoreni
forwardovej pozicie v danej komodite z dovodu poziadaviek zabezpeky alebo marze.
V niektorych pripadoch méZu byt potencidlne straty dostatocné na vyznamné
spochybnenie schopnosti iétovnej jednotky pokratovat v nepretrzitej ¢innosti. Udtovna
jednotka moze vykonat’ analyzy citlivosti alebo analyzy hodnoty v riziku na postudenie
budlcich hypotetickych dosledkov pre finan¢né nastroje vystavené trhovym rizikam.
Analyza hodnoty vystavenej riziku vsak uplne neodraza rozsah rizik, ktoré moézu
ovplyvnit uétovnu jednotku. Analyzy citlivosti a scenarov mézu mat’ tiez obmedzenia.

Objem a zlozitost" ¢innosti v stvislosti s finanénymi nastrojmi a prislusné regulac¢né
poziadavky budii mat’ vplyv na rozhodnutie Gétovnej jednotky o vytvoreni formélnej
funkcie riadenia rizika a o strukture tejto funkcie. V uctovnych jednotkach, ktoré
nevytvorili samostatny odbor riadenia rizika, napriklad v uctovnych jednotkach
s relativne malym poc€tom finanénych nastrojov alebo s finanénymi néstrojmi, ktoré su
menej zlozité, moze byt vykazovanie a monitorovanie ¢innosti v stvislosti s finanénymi
nastrojmi stucastou zodpovednosti Gétovného alebo finanéného odboru alebo celkovej
zodpovednosti manazmentu a mdéze zahfilat' formdlny vybor pre riziko vytvoreny
osobami poverenymi spravovanim.

Informacné systémy uctovnej jednotky
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KIacovym cielom informa¢ného systému uctovnej jednotky je schopnost’ presne
zachytavat' a zaznamenavat' vSetky transakcie, vysporiadavat ich, ocenovat ich
avytvarat' informéacie, ktoré umoznia riadenie rizika finanénych nastrojov
a monitorovanie kontrol. Tazkosti mézu vzniknGt' pri uétovnych jednotkach, ktoré
uskutoéniuju velky objem transakcii s finanénymi nastrojmi, predovsetkym v pripade
roznorodosti systémov, ktoré si nedostato¢ne integrované a maju manuélne rozhrania
bez vhodnych kontrol.

Niektoré finan¢né nastroje si mozu vyzadovat’ vel’ky pocet uctovnych zapisov. Spolu so
zvySovanim zloZitosti alebo tirovne ¢innosti v stvislosti s finanénymi nastrojmi sa musi
zvySovat aj zlozitost informacnych systémov. Konkrétne tazkosti, ktoré¢ mozu
vzniknut’ v stvislosti s finanénymi nastrojmi, zahfnaju:

(@) informaéné systémy, najmd menSich uctovnych jednotiek, nemaji kapacitu ani
vhodnu  konfiguraciu na spracivanie transakcii s finanénymi nastrojmi,
predovSetkym ak Uctovnd jednotka nemd ziadne predchadzajice skusenosti so
zaobchadzanim s finan¢nymi nastrojmi; moéze to viest k vac¢Siemu poctu
manuélnych transakcii, co moze zvysit riziko chyby,

(b) potencialna roznorodost’ systémov na spracuvanie zlozitejSich transakcii a potreba
ich pravidelného zosulad’ovania, najma ak systémy nie si prepojené alebo sa do
nich zasahuje manuélne,

(c) potencial, Ze zlozitejSie transakcie, ktoré vykonava len maly pocet osob, mozu byt
ocefiované alebo rizikovo riadené v harkoch (napr. v excelovskych
stuboroch/harkoch) anie v hlavnych syst¢émoch na spracovanie, pricom lahsSie
dojde k naruseniu fyzickej alogickej bezpecnosti hesiel v svislosti s tymito
harkami,

(d) absencia preverovania systémovych zaznamov o vynimke, externych potvrdeni
amaklérom koétovanych cien, ak sO kdispozicii, na overenie zapisov
vygenerovanych systémami,

(e) tazkosti pri kontrole ahodnoteni klI'iovych vstupov systémov na ocefovanie
finan¢nych nastrojov, najmi ak tieto systémy udrZiava skupina obchodnikov zndma
ako ,,front office* alebo treti poskytovatel’ sluzieb a/alebo predmetné transakcie nie
su rutinné alebo Casto vykonavané,

(f)  nezhodnotenie dizajnu a kalibracie zlozitych modelov pouZivanych na prvotné
a pravidelné spracovanie tychto transakcif,

(@) potencial, Ze manazment nevytvoril kniznicu modelov s kontrolami pristupu, zmien
audrzby jednotlivych modelov s cielom zachovat’ dosledné auditorské zaznamy
o0 akreditovanych verzidch modelov s cielom zabranit' neopravnenému pristupu
a zmene tychto modelov,

(h) neprimerana potrebna investicia do systémov riadenia rizika kontroly, ak uctovna
jednotka vykonava len obmedzeny pocet transakcii s finanénymi ndstrojmi,
a potencial nespravneho pochopenia vystupu manazmentom, ak nie je zvyknuty na
tento typ transakcii,

() potencialna poziadavka na zabezpeCenie systémov tretich stran, napriklad od
organizacie poskytujucej sluzby, na zaznamendvanie, spraciivanie, uctovanie alebo
vhodné rizikové riadenie transakcii s finan¢énymi nastrojmi a potreba vhodne
odsuhlasovat’ a spochybniovat’ vystup od tychto poskytovatel'ov,
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() dalsie bezpecnostné akontrolné tvahy relevantné pre pouzivanie elektronicke;j
siete, ak ucCtovna jednotka pouziva na transakcie s finanCnymi ndastrojmi
elektronické obchodovanie.

Informacné systémy relevantné pre financné vykaznictvo slizia ako doélezity zdroj
informécii pre kvantitativne zverejnené informacie v Giétovnej zavierke. Uttovné
jednotky vSak mézu vyvinat’ a prevadzkovat’ nefinancné systémy pouzivané na interné
vykazovanie a na generovanie informécii zahrnutych do kvalitativnych zverejnenych
informécii, napriklad v suvislosti s rizikami a neistotami alebo analyzami citlivosti.

Kontrolné ¢innosti uctovnej jednotky

22.

Kontrolné cinnosti pri transakcidch s finanénymi nastrojmi su navrhnuté s cielom
predchadzat’ problémom, ktoré uctovnej jednotke brania v dosahovani jej cielov,
a odhalit’ ich. Tieto ciele sa moézu tykat’ prevadzky, finanéného vykazovania alebo
dodrziavania suladu. Kontrolné c¢innosti pri finanénych ndstrojoch st navrhnuté
s ohladom na zlozitost’ a objem transakcii s finanénymi nastrojmi a vo vSeobecnosti
zahfiaju vhodny proces autorizacie, primerané oddelenie povinnosti a iné pravidla
apostupy s cielom zabezpecit, ze Uétovna jednotka splni svoje kontrolné ciele.
Procesné diagramy moézu pomoct’ pri identifikacii kontrol a absencie kontrol uétovnej
jednotky. Tato vysvetlivka IAPN sa zameriava na kontrolné c¢innosti suvisiace
s uplnost’ou, presnost’'ou a existenciu, oceniovanim, prezentaciou a zverejiiovanim.

Autorizacia

23.

24.

Autorizacia mozZe mat priamy aj nepriamy vplyv na tvrdenia uétovnej zavierky. Ak sa
napriklad transakcia uskuto¢ni mimo pravidiel U¢tovnej jednotky, aj tak modze byt
presne zaznamenand a zauctovana. Neautorizované transakcie by vSak mohli vyznamne
zvysit riziko pre UCtovnu jednotku, ¢im by vyrazne zvysili riziko vyznamnej
nespravnosti, pretoze by k nim doSlo mimo systému internej kontroly. Na zmiernenie
tohto rizika uctovna jednotka Casto stanovi jasné pravidla, ktoré osoby mdézu vykonavat’
jednotlivé transakcie, a ,,back office* u¢tovnej jednotky bude monitorovat’ dodrZziavanie
tychto pravidiel. Monitorovanie obchodnych c¢innosti osob, napriklad preverovanim
nezvy¢ajne vysokych objemov alebo vyznamnych dosiahnutych ziskov alebo stréat,
pomdze manazmentu pri zabezpecovani stladu s pravidlami G¢tovnej jednotky vratane
autorizacie novych typov transakcii a zhodnotenia, ¢i doslo k podvodu.

Funkciou zaznamov o uzatvoreni obchodu uctovnej jednotky je jasne identifikovat
povahu a ucel jednotlivych transakcii a prav a povinnosti vyplyvajicich z jednotlivych
zmlGv o finanénych nastrojoch vratane vymozitelnosti zmliv. Okrem zakladnych
finanénych informacii, ako napriklad teoreticka suma, zvycajne obsahuju Gplné a presné
zaznamy minimalne:

(@) totoznost obchodnika,

(b) totoznost’ osoby zaznamenavajlcej transakciu (ako to nie je obchodnik), kedy
bola transakcia uzatvorend (vratane datumu a ¢asu vykonania transakcie) a ako
bola zaznamenana v informacnych systémoch ti¢tovnej jednotky,

(c) povahu a ucel transakcie vratane toho, ¢i je jej i¢elom zabezpecit’ podkladové
obchodné riziko.

Oddelenie povinnosti

25.

Oddelenie povinnosti a prirad’ovanie pracovnikov je ddlezitou kontrolnou ¢innostou,
najma ak pracuju s finanénymi nastrojmi. Cinnosti svisiace s finanénymi nastrojmi
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mozno rozdelit’ na viacero funkcii vratane:

(@ vykonania transakcie (obchodovanie); v u¢tovnych jednotkach s vel’kym objemom
transakcii s finan¢nymi nastrojmi to mdze robit’ ,,front office®,

(b) vykonavania a prijimania pefiaznych platieb (vysporiadania),

(c) posielania potvrdeni o obchodoch a zostlad’ovania rozdielov medzi zaznamami
uctovnej jednotky a pripadnymi odpoved’ami od protistran,

(d) spravneho zaznamenavania vsetkych transakcii v uctovnych zaznamoch,

() monitorovania limitov rizika; v uctovnych jednotkach s velkym objemom
transakecii s finanénymi néstrojmi to moze vykonévat’ odbor riadenia rizika,

(f)  monitorovania pozicii a ocefiovania finan¢nych nastrojov.

Mnohé organizacie sa rozhodnu oddelovat povinnosti osdb, ktoré investuju do
finan¢nych nastrojov, osdb, ktoré ocetiujii finan¢né nastroje, osdb, ktoré vysporiadavaji
finan¢né nastroje, a 0sob, ktoré uctuji, resp. zaznamenavajui financné nastroje.

Ak je uctovna jednotka prili§ mald na dosiahnutie ndlezitého oddelenia povinnosti,
uloha manazmentu a o0so6b poverenych spravovanim pri monitorovani c¢innosti
suvisiacich s finanénymi nastrojmi je mimoriadne dolezita.

Sucastou internej kontroly niektorych uctovnych jednotiek je funkcia nezavislého
overenia ceny (Independent Price Verification - IPV). Toto oddelenie je zodpovedné za
samostatné overenie ceny niektorych finanénych néstrojov a moze pouzivat’ alternativne
zdroje udajov, metodiky a predpoklady. IPV poskytuje objektivny pohlad na
ocenovanie, ktory bol vypracovany v inej Casti uctovnej jednotky.

Za vytvéranie pravidiel oceflovania a zabezpecenie ich dodrZiavania je zvycajne
zodpovedny ,middle office* alebo ,,back office. Uctovné jednotky, ktoré Gastejsie
pouzivaju finan¢né nastroje, moézu vykonavat denné ocenenia ich portfolia finanénych
nastrojov a skiimat’ prispevok oceneni jednotlivych finanénych nastrojov k zisku alebo
strate ako test primeranosti oceneni.

Uplnost, presnost a existencia

30.

31.

Pravidelné odsuhlasenie zaznamov Uc¢tovnej jednotky so zdznamami externych bank
aspravcov cennych papierov umoziiuje uctovnej jednotke zabezpeCit nalezité
zaznamenavanie transakcii. Vhodné oddelenie povinnosti medzi osobami, ktoré
uskuto¢iiujii obchody, a osobami, ktoré ich odsthlasuju, je dolezité, rovnako ako
doésledny proces preverovania odsuhlaseni a zaétovanie odsuhlasenych poloziek.

Mo67u sa tiez zaviest’ kontroly, ktoré od obchodnikov vyzaduja, aby urcili, ¢i moéze mat’
zlozity finan¢ny néstroj jedinecné vlastnosti, napriklad vlozené derivaty. Za tychto
okolnosti modZze existovat samostatny odbor, ktory hodnoti zloZité transakcie
s finanénymi ndstrojmi na zaciatku (mdze sa nazyvat skupina pre kontrolu produktov)
a ktory spolupracuje so skupinou pre Uctovné pravidld, aby sa zabezpelilo presné
zaznamenanie transakcie. Hoci menSie Uctovné jednotky nemusia mat skupinu pre
kontrolu produktov, uCtovnad jednotka moZe mat zavedeny proces suvisiaci
s preverenim zmlav o zlozitych finanénych nastrojoch v okamihu ich vzniku s cielom
zabezpecCit' ich spravne zalGctovanie v sUlade s prislusSnym ramcom finanéného
vykaznictva.

Monitorovanie kontrol

32.

Nepretrzité monitorovacie ¢innosti i¢tovnej jednotky su urcené na zistovanie a hapravu
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akychkol'vek nedostatkov v efektivnosti kontrol transakcii s finanénymi nastrojmi a ich
oceniovania. Je dolezité, aby v ramci Gétovnej jednotky dochadzalo k primeranemu
dozoru a preverovaniu ¢innosti stvisiacej s finanénymi nastrojmi. To zahffa:

(@ vSetky kontroly, ktoré st predmetom preverovania, napriklad monitorovanie
prevadzkovej Statistiky, ako napriklad pocet poloziek odsuhlasenia alebo rozdiel
medzi internymi a externymi ocefiovacimi zdrojmi,

(b) potrebu dokladnej kontroly informaénych technoldgii (IT) a monitorovanie
a overovanie ich aplikacie,

(c) potrebu zabezpecit', aby informacie pochadzajiace z r6znych procesov a systémov
boli primerane odsUhlasené; proces ocenovania napriklad nie je velkym prinosom,
ak jeho vystupy nie st ndlezite odsuhlasené s hlavnou u¢tovnou knihou.

Vo vicsich uctovnych jednotkdch zvycajne zaznamendvaju Cinnosti stvisiace
s finanénymi nastrojmi prepracované informacné systémy, ktoré su navrhnuté tak, aby
zabezpecili vysporiadanie v nalezitom case. ZlozitejSie pocitacové systémy modzu
generovat’ automatické zapisy na zuctovacie ucty s cielom monitorovat pohyby
penaznych prostriedkov. Zavadzaju sa kontroly spracUvania s cielom zabezpecit
spravne zachytenie ¢innosti suvisiacich s finanénymi nastrojmi v zaznamoch uétovnej
jednotky.

Pocitacové systémy mozu byt navrhnuté s cielom generovat’ spravy o vynimkach, ktoré
manazment upozornia na situacie, ked’ sa finanéné nastroje nepouziji v autorizovanych
limitoch alebo ked’ uskuto¢nené transakcie neboli v limitoch stanovenych pre vybrané
protistrany. Ani prepracovany pocitacovy systém vSak nemusi zabezpecit uplnost
zdznamov o transakciach s finanénymi nastrojmi. Preto manazment ¢asto zavadza d’alie
postupy na zvySenie pravdepodobnosti zaznamenania vsetkych transakcii.
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